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2022新三板调入创新层意味什么！股转系统公布新三板创
新层正式名单，好事还是坏事-股识吧

一、新三板分层设立创新层的目的是什么?

新三板分层设立创新层的目的如下：1、是新三板需要打破现有做市商的垄断地位
，证监会、股转系统双双表态，令做市商扩围显露曙光；
2、是公募基金入市可期，新三板需要培育坚持价值投资和长期投资的新型公募基
金；
3、是分层目标应该是三层，两层到三层的渐进式过渡会提供竞价交易制度改革基
础性条件。
我想最终目的是为了转板。

二、什么是新三板的创新层？

新三板挂牌公司超过1万家，是一个“海量”市场。
市场规模扩大后，挂牌公司在发展阶段、股本规模、股东人数、市值、经营规模、
融资需求等方面呈现出明显差异，有必要进行分层管理，通过差异化的制度安排，
实现分类服务、分层监管。
正因为此，2022年，新三板推出分层管理试行办法，设置三套差异化的创新层标准
，将市场分为创新层和基础层。
2022年12月下旬，全国股转公司进一步改革完善分层与交易制度，调整创新层的部
分准入和维持标准。
根据此次发布的最新名单，今年满足创新层标准的挂牌公司共计940家。
全国股转公司近日发布的数据显示，创新层公司近3年实现跨越式增长，2022—202
2年三年营收和净利润年均复合增长率分别达30.47%和24.37%，较创业板公司分别
高1.45个和13.37个百分点。
541家公司近3年净利润累计增速超过100%，占比57.55%，其中有470家公司2022年
净利润达2000万元以上，已发展为具有一定规模的高成长企业。
来源：人民日报

三、什么是新三板创新层企业
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挂牌公司分层是新三板市场发展的内在需求和必然结果，分层的主要目的是更好满
足中小微企业差异化需求，合理分配监管资源，同时有效降低投资者的信息收集成
本。
自全国股转系统扩大试点至全国以来，新三板挂牌公司数量快速上升，海量市场规
模已经形成。
截至2022年5月27日，全国股转系统挂牌公司数量已达7394家，且仍保持高速增长
态势。
随着挂牌公司数量的增加，挂牌公司在发展阶段、经营水平、股本规模、股东结构
、融资需求等方面差异较大，在交易频率、价格连续性、市值等方面差异也越来越
明显。
面对海量挂牌公司，投资人在信息收集、标的遴选、研究决策等方面的难度也日益
加大。
通过分层管理，一方面以差异化的制度安排，对挂牌公司实现分类服务、分层监管
，满足中小微企业不同发展阶段差异化需求，合理分配监管资源；
另一方面则从盈利能力、成长性和市场认可三个维度划设创新层，对进入创新层的
企业提出更高的信息披露及规范性要求，对挂牌公司形成引导效应，为投资人遴选
标的及投研决策提供更充分的信息和更大便利。
此外，全国股转公司高度重视市场流动性问题，目前正根据市场的发展情况，研究
解决流动性的措施。
挂牌公司分层与解决市场流动性没有必然联系。
为满足申请挂牌公司进入创新层的需求，全国股转公司制定了企业申请挂牌时进入
创新层的标准。
申请挂牌公司进入创新层有三套标准，该三套标准与已挂牌公司进入创新层的三套
标准基本一致。
但考虑申请挂牌公司尚未经过挂牌后的规范化运作和持续监管，尚未公开交易和分
散股权，也没有做市交易市值，因此，就准入标准作了适当调整：一是将“申请挂
牌即采用做市转让方式”作为申请挂牌公司进入创新层的共同标准，以适当提高进
入创新层的申请挂牌公司质量；
二是就标准一增加了“申请挂牌同时发行股票，且融资额不低于1000万元”的要求
；
三是要求标准三中市值按照挂牌同时发行股票的价格计算，发行对象中应当包括不
少于6家做市商，且融资额不低于1000万元，以提高发行市值的公允性。
同时，申请挂牌公司合法合规方面还应当满足挂牌准入的要求。
拟进入创新层的申请挂牌公司，自评满足创新层标准的，应当在取得同意挂牌函后
，办理挂牌手续时，按照挂牌业务操作指南的规定，及时填报分层数据并提交相关
文件，并在挂牌提示性公告中公告其分层结果。
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四、现在新三板创新层标准是什么？确定了吗

五、新三板创新层标准是什么？确定下来了？

新三板分层在即，创新层标准或会改变。
新三板创新层原准入标准有三套：标准一：要求最近2年平均净利润不少于2000万
，净资产收益率不低于10%，最近6个月平均股东人数不少于200人。
标准二：营业收入近二年复合增长率不低于50%，收入平均不低于5000万，总股本
不少于4000万元。
标准三：最近6个月市值不低于6亿，最近一期股东权益不少于5000万元，做市商不
少于6家。

六、新三板创新层是什么意思

6月18日，全国中小企业股份转让系统官网发布创新层挂牌公司初步筛选名单的公
告，进入初选名单新三板挂牌公司共有920家，该公告表示，根据《关于发布的公
告》和《全国中小企业股份转让系统挂牌公司分层管理办法(试行)》第六条、第七
条的规定，全国股转公司初步筛选出符合创新层标准的挂牌公司名单，现向市场公
示。
按照此前安排，全国股转系统公示进入基础层和创新层的挂牌公司名单后，如果挂
牌公司对分层结果有异议或者自愿放弃进入创新层的，应当在3个转让日内提出，
全国股转系统将视异议核实情况调整分层结果，而此次公告也显示，3个转让日截
止6月22日17点。
据悉，新三板挂牌公司的“分层支持平台”已由全国股转系统开发完成，挂牌公司
进行层级划分和层级调整时，该平台将自动完成数据信息采集，通过对挂牌公司分
层数据的分析计算，自动判断挂牌公司是否满足创新层的准入标准或者维持标准。

七、现在新三板创新层标准是什么？确定了吗

新三板创新层标准已经确定了：《分层管理办法》明确，满足下列三个标准之一的
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公司有望进入创新层：标准一：净利润+净资产收益率(1)最近两年连续盈利，且平
均净利润不少于2000万元(净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为计算依据)；
(2)最近两年平均净资产收益率不低于10%(以扣除非经常性损益前后孰低者为计算
依据)；
标准二：营业收入复合增长率+营业收入+股本(1)最近两年营业收入连续增长，且
复合增长率不低于50%；
(2)最近两年平均营业收入不低于4000万元；
(3)股本不少于2000万元；
标准三：市值+股东权益+做市商家数+合格投资者人数(1)最近有成交的60个做市转
让日的平均市值不少于6亿元；
(2)最近一年年末股东权益不少于5000万元；
(3)做市商家数不少于6家；
(4)合格投资者不少于50人；
不过，光满足上述条件还不够，要想进入新三板，还需要满足以下通用条件：最近
12个月完成过股票发行融资(包括申请挂牌同时发行股票)，且累计融资额不低于10
00万元；
或者最近60个可转让日实际成交天数占比不低于50%。
此外，进入新三板还需要满足一些非量化指标，比如没有信批违规、公司或高管未
受行政或刑事处罚等。
我是新三板周老师，希望可以帮到您。

八、新三板分层制度创新层有什么好处

，有两个显著的亮点。
一是研究推出新三板挂牌公司向创业板转板试点；
二是提出实施新三板市场内部分层，现阶段先分为基础层和创新层，逐步完善市场
层次结构。
就前者来说，由于《意见》明确表示新三板要“坚持独立的市场地位”，表示“公
司挂牌不是转板上市的过渡安排”，因此“转板试点”也就只是一个试点而已，转
板公司数量有限，不会出现大规模转板现象。
否则，好公司都转板了，新三板就成了垃圾板，这是不利于新三板发展的。
而至于后者，才是《意见》的最大亮点所在。
毕竟新三板的内部分层，事关新三板的成败，也是目前市场最关注的。
正如《意见》所言，对新三板分层管理，利于降低投资人信息收集成本。
但分层管理的意义并不局限如此。
因为在新三板分层的情况下，一些好的企业，优秀的公司都会集中在“创新层”，
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而一些相对平庸，或业绩普通甚至亏损的公司就会安排在“基础层”。
这样的安排，不仅方便了投资者的投资，也即是利于降低投资人信息收集成本，让
投资者对企业的优劣，或对企业投资的风险，一看就能有一个大概的了解。
因此，此举极大地方便了投资。
而更重要的是，这种分层管理可以更好地留住好的企业。
因为在优秀公司都集中在“创新层”的情况下，“创新层”挂牌公司就会成为投资
者关注的重点，这些公司的投资价值就会得到充满的挖掘。
如此一来，“创新层”公司转板到创业板上市的意愿就不会很强烈了。
因为在“创新层”挂牌公司的投资价值已经得到了较大的体现，企业融资不再困难
。
而且在新三板大力发展机构投资者的情况下，股票交易也会活跃起来。
“创新层”也就成了新三板内的“创业板”或“主板”市场。
这对于新三板留住好的公司大有好处。
也正因如此，新三板分层管理制度与“创新层”的发展状况，决定着新三板市场未
来发展的成败。

九、股转系统公布新三板创新层正式名单，好事还是坏事

创新层总体来说肯定是利大于弊的
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