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可转债与原持有股票是什么关系--600022.发行可转换公司
债券.和股票有什么关系，-股识吧

一、原始股跟可转换债券（CB）有什么不同??哪个风险小一点？
可转换债券风险是在哪里？高分求解！！

原始股是公司上市前在一级市场发行的股票，只能在一级市场以发行价获得，公司
上市后才可以在二级市场流通，在天朝这是成为暴发户的重要手段之一啊。
CB是债券，本身就是向社会融资的手段，可以在二级市场自由流通。
这两个一个是股权，一个是债务，根本就是两种金融产品，在公司资产负债表上位
置都不同。
原始股风险主要是万一上市失败，就彻底悲剧，毛毛都没有了，虽然说上市成功一
般就暴发了，但风险其实是很高的。
CB就是允许债券持有人在一定期限内用债券换债券的发行公司的股票，这对持有
方是有利的，相当于有一个股市的CALL OPTION和债券的PUT OPTIN；
但是也允许发行人在一定对自己不利的条件下强制赎回债券，它同时降低了发行人
和持有人双方的风险，所以CB的风险相对是比较低的，我个人觉得应该肯定比原
始股低。
对持有人来说，CB主要有市场风险啊，这是必须的，比如市场利率上升会导致债
券价格下降和市场不景气之类。
还有一些非市场的风险比如发行方强制回购时股价涨的很勇猛，想换不能换的寂寞
；
或者发行方经营不好股价跌的很勇猛，而债券付的息率又很低很低，还不如无风险
利率；
还有就是信用风险，发行方悲剧到息率都付不起。
以上都是个人理解，不全面，详细具体的你要去看看书...

二、可转换债券通常转换为优先股票吗

展开全部可转换债券是可转换公司债券的简称，又简称可转债。
它是一种可以在特定时间、按特定条件转换为普通股票的特殊企业债券。
可转换债券兼具债券和股票的特征。
可转换债券 英语为：convertible bond。
公司发行的含有转换特征的债券。
在招募说明中发行人承诺根据转换价格在一定时间内可将债券转换为公司普通股。
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转换特征为公司所发行债券的一项义务。
可转换债券的优点为普通股所不具备的固定收益和一般债券不具备的升值潜力。
参见：可转换信用债券，convertible debenture[编辑本段]可转换债券的特征
可转换债券具有债权和期权的双重特性。
可转换债券兼有债券和股票的特征，具有以下三个特点： 一、债权性。
与其他债券一样，可转换债券也有规定的利率和期限，投资者可以选择持有债券到
期，收取本息。
二、股权性。
可转换债券在转换成股票之前是纯粹的债券，但在转换成股票之后，原债券持有人
就由债券人变成了公司的股东，可参与企业的经营决策和红利分配，这也在一定程
度上会影响公司的股本结构。
三、可转换性。
可转换性是可转换债券的重要标志，债券持有人可以按约定的条件将债券转换成股
票。
转股权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。
可转换债券在发行时就明确约定，债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换
成公司的普通股票。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。

三、

四、可转换债券与普通股票和普通债券之间的关系

可转换债券是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票
面利率。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
普通金融债券，到期一次还本付息。
普通金融债券类似于银行的定期存款。
金融债券按其发行条件的不同，可划分为以下几种：普通金融债券、累进利息金融
债券、贴现金融债券以及浮动利息金融债券。
普通金融债券是定期存单式的到期一次还本付息的债券。
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普通金融债券类似于银行的定期存款，只是利率高些。
我国在过去所发行的普通金融债券期限分为1年、2年、3年三种，均以平价发行。

五、公司发行可转债对应的股份是原有的股份，还是增发的？

不明白啊 = =！

六、有的股票是可转债的？是什么意思？有什么利害关系？谢谢
！

可转债是可以转换成股票的债券，从理论上(国外都是如此)讲应该是企业先发行股
票上市以后，需要再募集新资金时原股东不愿意马上增发新股(这样会摊薄原股东
当年的股权收益)，但如果发行企业债券一方面会马上增加企业的负债比例；
另一方面由于自身信用的问题发行成本较高(在国外发企业债的利率比国债要高许
多).为降低成本，设计出了这种临界于股票和债券之间的产物. 发行人在发行可转
债时先指定当本公司股票到达某价格时债券持有人可以要求将该债券转化为该公司
的股票(这样该企业就不需要再支付利息了). 可转债的购买人由于考虑到万一该企
业业绩增长以后股价能够到达转股价，自己可以通过股票的转换获取利润，因此愿
意以低利率持有可转债(企业发行可转债时一般将利率定的很低). 对原股东而言这
也是好事(增发新股募集的资金一般当年无法产生很大的利润，但发可转债以后当
年原股东收益不会摊薄，今后随着新资金逐步发挥效力，企业利润会逐年提高，企
业的股价也会随之高企，这时候再转换股权对原股东的收益影响就不大了).
但我国的可转债与国外有不同，例如有些公司没有股票就发行可转债；
有些公司发行可转债是因为证监会不允许他们发股票，但又急着要钱，因此他们制
定的游戏规则就是让股民转股(因为他们届时更不无力归还本金).所以在中国买可转
债和买股票是一样的. 只要是企业债都应缴利息税(除非你已经转为股票再抛出).
转股起止日是指可以在一定价格转换成股票的起始和截至日.

七、转债与其基础股票之间有什么关系？什么是转债的转换价值
？

你是冷晶晶吗？我是曹敏璋！如果不是，一定在准备证券从业资格考试吧？！《上
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市公司证券发行管理办法》前款所称可转换公司债券，是指发行公司依法发行、在
一定期间内依据约定的条件可以转换成股份的公司债券。
第十五条 可转换公司债券的期限最短为一年，最长为六年。
第十六条 可转换公司债券每张面值一百元。
转换价值=转股时标的股票（基础资产）市场价格*转换比例上交所可转债*：//*sse
*.cn/sseportal/webapp/datapresent/ZQSearch1Act?reportName=BizCompZQSearchRpt&a
mp；
amp；
BOND_CODE=&amp；
amp；
BOND_NAME=&amp；
amp；
page_flag=2深交所可转债*：//*szse.cn/main/marketdata/jypz/kzz/

八、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

可转换公司债券的全称为可转换为股票的公司债券，是指发行人依照法定程序发行
，在一定期限内依照约定的条件可以转换为股票的公司债券。
首先，可转换公司债券是一种公司债券，与公司债券有共同之处：在可转换公司债
券转换为股票之前，其特征和运作方式与公司债券相同，它实际上就是公司债券。
如果是附息债券，则按期支付利息：如果可转换公司债券在到期之前没有转换为股
票，或者没有全部转换为股票，则这些可转换公司债券如一般意义上的公司债券一
样，必须还本付息。
并且在还本付息以后，这些可转换公司债券的寿命就宣告结束。
其次，可转换公司债券与一般意义上的公司债券有着明显的区别：一般意义上的公
司债券须在一定期限内按照约定的条件还本付息，还本付息全部完成以后，公司债
券的寿命即完全结束，而可转换公司债券一旦转换为股票以后，其具有的公司债券
特征全部丧失，而代之出现的是股票的特征。
第三，从理论上，可转换公司债券的理论基础既有公司债券理论，也有股票理论。
在转换公司债券发行时，主要以公司债券理论为主，也要考虑股票理论：在可转换
公司债券转换为股票时，在定价方面既适用公司债券定价理论，也需参考股票定价
理论：在转换为股票以后，主要是股票理论。
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