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为什么说股票融资的资本成本较高的原因⋯与债券融资相
比，股票融资成本较高的原因是什么，只是一个税前一个
税后的原因么？-股识吧

一、与债券融资相比，股票融资成本较高的原因是什么，只是一
个税前一个税后的原因么？

风险与收益成正比应该是大家的共识。
由于债券具有定期定额偿付的特点，因此债券投资者承担的风险小于股票投资者，
因此股票投资者会要求一个更高的期望收益率，换言之就是股票的融资成本更高。
税务的影响是另一方面，债券利息属于财务费用，在企业所得税前扣除，可以起到
帮企业节税的作用，因而在计算债券融资成本时需要考虑所得税的影响。

二、为什么在我国证券市场上股权融资比债权融资的比例高?

债券融资的风险高，而且相应的法律规范比较健全；
股权融资虽然成本高，但是融资市场不是很规范，容易融资.

三、影响资本成本的因素

（1）无风险报酬率：是指无风险投资所要求的报酬率。
典型的无风险投资的例子就是政府债券投资。
（2）经营风险溢价：是指由于公司未来的前景的不确定性导致的要求投资报酬率
增加的部分。
一些公司的经营风险比另一些公司高，投资人对其要求的报酬率也会增加。
（3）财务风险溢价：是指高财务杠杆产生的风险。
公司的负债率越高，普通股收益的变动性越大，股东要求的报酬率也就越高。
由于公司所经营的业务不同（经营风险不同），资本结构不同（财务风险不同），
因此各公司的资本成本不同。
公司的经营风险和财务风险大，投资人要求的报酬率就会较高，公司的资本成本也
就较高。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

四、股票筹资风险有哪些

股票融资缺点 （1）资本成本较高。
首先，从投资者的角度讲，投资于普通股风险较高，相应地要求有较高的投资报酬
率。
其次，对筹资来讲，普通股股利从税后利润中支付，不具有抵税作用。
另外，普通股的发行费用也较高。
（2）股票融资上市时间跨度长，竞争激烈，无法满足企业紧迫的融资需求。
（3）容易分散控制权。
当企业发行新股时，出售新股票，引进新股东，会导致公司控制权的分散。
（4）新股东分享公司未发行新股前积累的盈余，会降低普通股的净收益，从而可
能引起股价的下跌。

五、为什么PPI下降导致融资成本高

你说反了，是因为融资成本高等诸多原因导致PPI下降目前的状况是：工业品出厂
价格指数(PPI)已连续长期负增长。
产品价格又连续下降，导致企业盈利空间受到较大挤压，严重挫伤了其扩大投资的
积极性。
因此需要降低企业融资成本！

六、为什么股权融资资金成本比较高？

风险越大，报酬要求的就越高，股东要求的报酬越高，企业股权融资资金成本就越
高。
股东的风险为什么最大哪？这个是由于法律的规定引起的。
一家企业破产的情况下，法律规定分配了企业债权后的剩余财产才可以分配给股东
，所以很多情况下股东最后一无所获，把之前投入的资本全部亏掉了。
当然还有其他原因，比如企业支付给债权人利息可以所得税前扣除，而企业支付给
股东的股息却不能在所得税前扣除。
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由于存在这些原因让股权融资资金成本高于债权融资成本等。

七、决定资本成本高低的主要因素有哪些

在市场经济环境中，多方面因素的综合作用决定着企业资本成本的高低，其中主要
的有：总体经济环境、证券市场条件、企业内部的经营和融资状况、项目融资规模
。
一、总体经济环境决定了整个经济中资本的供给和需求，以及预期通货膨胀的水平
。
总体经济环境变化的影响，反映在无风险报酬率上。
显然，如果整个社会经济中的资金需求和供给发生变动，或者通货膨胀水平发生变
化，投资者也会相应改变其所要求的收益率。
二、证券市场条件影响证券投资的风险。
证券市场条件包括证券的市场流动难易程度和价格波动程度。
如果某种证券的市场流动性不好，投资者想买进或卖出证券相对困难，变现风险加
大，要求的收益率就会提高；
或者虽然存在对某证券的需求，但其价格波动较大，投资的风险大，要求的收益率
也会提高。
三、企业内部的经营和融资状况，指经营风险和财务风险的大小。
经营风险是企业投资决策的结果，表现在资产收益率的变动上；
财务风险是企业筹资决策的结果，表现在普通股收益率的变动上。
如果企业的经营风险和财务风险大，投资者便会有较高的收益率要求。
四、融资规模是影响企业资本成本的另一个因素。
企业的融资规模大，资本成本较高。
比如，企业发行的证券金额很大，资金筹集费和资金占用费都会上升，而且证券发
行规模的增大还会降低其发行价格，由此也会增加企业的资本成本。
如果货币需求增加，而供给没有相应增加，投资人便会提高其投资收益率，企业的
资本成本就会上升；
反之，则会降低其要求的投资收益率，使资本成本下降。
如果预期通货膨胀水平上升，货币购买力下降，投资者也会提出更高的收益率来补
偿预期的投资损失，导致企业资本成本上升。
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