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股票发行主承销商有什么用—新股发行时，网上定价发行
与网下向询价对象配售有什么区别？-股识吧

一、承销商是不是等到把股票卖完后，发行人才可以上市交易，
上市后，还需要中介承销商吗

承销商只是在发行时券商的角色，股票发行完毕后可以上市交易，这个时候就不需
要承销商了，交易的时候看不同市场不同板块的要求，券商还可能扮演不同角色，
比如做市商、经纪等等。

二、新股发行时，网上定价发行与网下向询价对象配售有什么区
别？

参与网上定价发行是被动选择-------广大散户；
参与网下询价是主动选择---------多部分是：机构投资者或者资金大户；
10万元以下的中小散户网下询价并期望获得配售是望尘莫及的！

三、券商承销收入和承销费有什么区别

承销费是给承销商(券商)的。
券商承销收入就是证券公司在一级市场(场外市场)卖股票所得的收入。

四、基金项目中的承销人是什么意思?

帮着卖基金的人，有时也是对卖不完的债券进行兜底的人，有主承销人和承销团之
分。
比如银行，证券公司等等
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五、我国股票发行的行政批制有什么优缺点

审批制的主要特点表现为：企业的选择和推荐，由地方和主管政府机构根据额度决
定的；
企业发行股票的规模，按计划来确定；
发行审核由直接由证监会审批通过；
在股票发行方式上和股票发行定价上较多行政干预。
核准制的主要特点： 一是在选择和推荐企业方面，由主承销商培育、选择和推荐
企业，增加了承销商的责任。
二是在企业发行股票的规模上，由企业根据资本运营的需要进行选择，以适应企业
按市场规律持续成长的需要。
三是在发行审核上，将逐步转向强制性信息披露和合规性审核，发挥股票发行审核
委员会的独立审核功能。
四是在股票发行定价上，由发行人与主承销商协商，并充分反映投资者的需求，使
发行定价真正反映公司股票的内在价值和投资风险。
五是在股票发行方式上，提倡和鼓励发行人和主承销商进行自主选择和创新，建立
最大限度地利用各种优势、由证券发行人和承销商各担风险的机制。
在核准制下，监管机构的主要职能应当转向制定标准和规则，促进法规和政策体系
的完善，并以此维护一个公平、透明、高效、有序的市场。
注册制是在市场化程度较高的成熟证券市场所普遍采用的一种发行监管方式。
注册制度下，证券主管机关对证券发行人发行有价证券事先不作实质条件的限制，
发行人在发行证券时只需全面、准确地将投资人判断证券性质、投资价值所必需的
重要信息和材料作出充分地公开，经证券主管机关所确认公开的信息全面、真实、
准确即可允许其发行。
注册制的核心是只要证券发行人提供的材料不存在虚假、误导或者遗漏 ，
即使该证券没有任何投资价值，
证券主管机关也无权干涉，因为自愿上当被认为是投资者不可剥夺的权利。

六、股票主承销商如何选择

一般来说，企业在选择主承销商时主要应考虑如下一些因素： (1)资信状况及融资
能力，主要指证券经营机构的股本大小、资信状况、资金实力等。
如是否有其他有信誉的机构的支持，是含有较强的融资能力、以往承销股票的业绩
等等。
(2)专业资格和工作小组的能力，证券经营机构必须具有股票承销业务资格、其股
票发行工作小组的成员应具备优良的素质和丰富的经验。
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(3)承销能力。
一流的证券经营机构都拥有广泛的客户和投资者基础及分布在各地的分支网络，与
客户和投资者保持着经常的联系。
这有利于增强其承销能力。
(4)研究力量。
证券经营机构研究力量的强弱往往决定其服务质量的优劣。
有广泛深入的研究支持的发行业务，可以使投资者和市场获得信心。
(5)公司上市前辅导能力和上市后的跟踪服务能力。
股票发行和上市仅是企业长远发展他略的第一步。
承销商在企业上市后应继续为企业提供服务，如为企业接触可能的商业伙伴，与投
资者保持密切的联系，定期撰写研究报告向投资者介绍公司情况等。
(6)工作建议书质量。
证券经营机构通常结合发行企业的实际情况、根据有关的法律法规、对企业的股份
制改造和发行上市。
撰写出全面的工作建议书，企业可以通过工作建议书的质量，对证券经营机构的水
平做出初步判断。
(7)费用。
中国证监会规定券商的承销费为承销金额的一定比例。
但这个比例的上下弹性比较大，具体比例或收费标准可以由企业与承销商在规定的
范围内谈判确定。
费用问题是企业选择承销商时考虑的因素之一，但一般不是最字要的因素。
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