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为什么创业板集体大涨_同一天有几只新股上市为何有的
在几秒之内就涨44%，有的几秒内涨20%就停盘30分-
股识吧

一、消息？技术？趋势？宏观？纪律？博弈？-炒小白的你靠的
是什么？

沪指震荡盘整之后再度翻身向下，创业板指数当前跌幅超1.3%。
从多空比数据来看，目前沪市买盘有萎缩的迹象，卖盘则出现放大，银行股回调带
动一系列金融股集体下挫，对指数上涨构成抑制。
此外，创业板指数大幅回调显示之前炒作小盘股的资金有获利回吐的迹象。

二、同一天有几只新股上市为何有的在几秒之内就涨44%，有的
几秒内涨20%就停盘30分

在十八届三中全会的文件里，有关资本市场改革部分明确提出要“推进新股发行的
注册制改革”，2022年底出台的一系列新股发行规则也主要围绕“注册制”而设计
。
但该项改革措施刚刚开始起步就遭遇尴尬，典型的案例是江苏奥赛康药业股份有限
公司(下称“奥赛康”)1月10日发布紧急公告，宣布暂缓IPO，1月12日又有5家公司
发布暂缓IPO的公告。
注册制与核准制的最大区别在于监管者是否控制新股发行的数量和节奏，从当前的
现实看，监管部门不得不参与到对发行节奏和数量的控制中，一切似乎又回到了老
路上。
实事求是地说，新股的注册制改革暂时遭遇了挫折。
目前，投资者对新股发行改革措施中意见最大的主要是三个问题：一是新股发行节
奏太快；
二是新股发行“三高”问题没有得到解决，新股定价仍然很高；
三是老股存量发行。
这些可归为一点，即新股发行改革对二级市场估值与定价体系产生了较大冲击。
而这与股市的二级市场价格扭曲有密切关系。
自1990年代股市诞生之日起，我国股票市场就是在政府高度干预的背景下发展起来
的。
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最近几年，股票价格结构开始朝合理的方向转变，但从估值水平看依然存在明显不
合理之处。
特别是当二级市场的股价仍然处在扭曲状态，新股定价一定是扭曲的，即使人为地
将新股IPO定价压低，上市后必然出现较大幅度的溢价。
在如此高估值水平下，发行股票有如中彩票，股票上市对于原始股东来说意味着资
本快速膨胀，所有公司都希望尽快发行股票并上市。
在新方案里，又有存量发行的通道，于是很多公司的大股东就会希望通过存量发行
方式直接将股票套现。
而这正是当下的现状。
因此，新股发行的节奏和数量必须得到控制，否则，二级市场无法承受这样的压力
。
上述6家公司发布暂缓发行的公告。
无疑是有关部门为缓和市场情绪而采取的措施。
事实表明，在二级市场股价结构还没有理顺的情况下，难以真正实行股票发行的注
册制。
在十八届三中全会的文件里，有关新股发行制度改革的表述用“推进”而非“实施
”，意味着注册制是一个目标，要实现该目标需要付出相当多的努力，同时需要经
过一个相当长的过程。
从估值角度看，在注册制条件下，即使是所谓新兴行业的股票估值大约在10？20倍
市盈率左右，而目前中小板和创业板的平均市盈率都远远超过这个“合理”范围。
假如对新股发行数量不进行控制的话，创业板市场的估值就会从当前的50多倍市盈
率迅速下降到20倍以下，而这意味着市场崩盘。
鉴于创业板和中小板高估值的现实环境，新股发行应该继续按照以前的核准制方式
进行，在二级市场交易活跃的时候增加发行数量和节奏，当二级市场人气涣散时适
当放缓新股发行数量和节奏。
尽管当前还不具备实施股票发行注册制的条件，但可以进行一系列的制度建设，为
实施注册制及股票市场的健康发展创造良好条件。
一是加强证券执法。
注册制的本质就是以信息披露为核心、淡化行政审批，如果没有司法制度的密切配
合、让造假者得到应有惩罚并产生必要敬畏之心，贸然推行注册制就等于为诈骗者
提供公开合法的行骗机会。
二是有步骤地落实股票退市制度。
股票估值不合理的重要原因是存在所谓的“壳价值”，如果符合退市条件的上市公
司立即退市，壳就不存在价值了。
监管者让这些壳公司通过重组来获得新生，似乎是在保护投资者利益，但该方式严
重扭曲了市场的风险定价机制，应该下决心纠正这些不正确的做法。
三是完善上市公司治理结构，强化董事的信托责任。
在很多情况下，上市公司究竟缺不缺钱？是否需要股权融资？公司以外的人很难作
出判断，但作为专业人士的董事们应当明白。
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因此遏制上市公司恶意圈钱的最直接手段就是落实全体董事的信托责任及其赔偿制
度。

三、消息？技术？趋势？宏观？纪律？博弈？-炒小白的你靠的
是什么？

沪指震荡盘整之后再度翻身向下，创业板指数当前跌幅超1.3%。
从多空比数据来看，目前沪市买盘有萎缩的迹象，卖盘则出现放大，银行股回调带
动一系列金融股集体下挫，对指数上涨构成抑制。
此外，创业板指数大幅回调显示之前炒作小盘股的资金有获利回吐的迹象。

四、创业板什么时候开板的？

创业板就是第二股票交易市场，而开板只是举行象征仪式，本次创业板开板时间规
定为10月23日，并于10月30日进行开盘交易。

五、网宿科技，是走是留？

4月3日，中概股集体跳水，欢聚时代(YY) 盘中-4.50%，奇虎360(QIHU)
-3.46%，蓝汛(CCIH) -4.06%，无一涨盘。
这确定投资中概股、A股创业板的是类似投资风格、资金进出节奏雷同的中国投资
者。
再次提醒A股创业板，谨防系统风险。
网宿科技(SZ300017) 卫宁软件(SZ300253) 迪安诊断(SZ300244)
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