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市盈率跟估值有什么区别－动态市盈率跟估值有什么关系
？-股识吧

一、如何理解市盈率和估值之间关系

市净率特别适合对重资产型企业进行衡量，市盈率适合对轻资产型企业进行衡量估
值。
这两者一结合，基本上两把刷子已足够。
估值：常规的经验就是用pe法，但是pe法的使用有个技巧。
比如说，我们如何来判断价值？价值不是恒定不变的，它也是在波动的，重要的是
我们要判断波动的方向和力度。
假设说，我们看最近企业的产品优化，同时优化之后产能大幅增加，即将投产。
这个时候我们就会判断，它是在往好的方向过度，而且根据投产的规模、投产机构
的毛利，我们大致可以估算出这个企业增长的幅度。
这个时候我们基本上可以确定未来一段时间内的收益预期，再结合普通常规的行业
10倍或15倍的行业不同经验值，套用后，我们就可以知道一个合理的买入价格。
当低于这个价格时，我们买入；
高于这个价格，我们就卖出。
——投资有问题，就要上“约基”。

二、怎样用市盈率和市净率分别对银行的估值

市盈率=每股年收益/每股价格。
市净率=每股净资产/每股价格。
如果能估算出市盈率，前提就是先估出每股收益和每股价格。
价格是波动的，你想以哪个价格作为计算基准？每股收益的估算还是有模型的，可
惜每股价格，若是以年底的价格为准，⋯⋯呵呵，仅仅是估算出价格就不得了，股
神了！

三、市盈率与市值的关系是什么？

&nbsp；
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市盈率是某种股票普通股每股市价与每股盈利的比率。
其计算公式为：&nbsp；
市盈率&nbsp；
＝普通股每股市场价格/&nbsp；
普通股每年每股盈利 上述公式中的分子是指当前的每股市价，分母可用最近一年
盈利，也可用未来一年或几年的预测盈利。
由于分母采用的不同，造成不同软件的市盈率有所不同，这属正常。
2.虽然市盈率是估计普通股价值的最基本、最重要的指标之一。
一般认为该比率保持在10-20之间是正常的。
过小说明股价低，风险小，值得购买；
过大则说明股价高，风险大，购买时应谨慎，或应同时持有的该种股票。
但从我国股市实际情况看，市盈率大的股票多为热门股，市盈率小的股票可能为冷
门股，购入也未必一定有利，炒股就要追逐热门股才能挣钱。
3.每股收益&nbsp；
0.25&nbsp；
元，这是半年的收益。
计算市盈率时应该是：0.25×2＝0.5元。
来自云掌财经客户端

四、两类股票估值模型的优缺点对比（现金流贴现定价模型和市
盈率、市净率模型）

现金流贴现定价是一种绝对估值法，认为上市公司资产的价值等与未来所产生的所
有现金流的现值总和。
由于该估值方法基于预期未来现金流和贴现率，在未来现金流为正、可以比较可靠
的估计未来现金流发生时间，并且可以确定恰当的贴现率的情况下，该方法比较适
合。
在下列情况下，使用该方法得出的估值结果是不合适或者需要调整的，投资者在参
考研究员估值定价时应当注意。
1、陷入财务困境的上市公司。
2、收益呈现强周期性的公司。
3、正在进行重组的公司。
4、拥有未被利用资产的公司。
市盈率、市净率估值属于相对估值，相对估值法简单易用，可以迅速获得被评估资
产的价值，尤其是当金融市场上有大量“可比”资产在进行交易、且市场对这些资
产的定价是正确的时候。
但用该方法估值时容易产生偏见，主要原因是：“可比公司”的选择是个主观概念
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，世界上没有在风险和成长性方面完全相同的两个公司；
同时，该方法通常忽略了决定资产最终价值的内在因素和假设前提；
另外，该方法容易将市场对“可比公司”的错误定价(高估或低估)引入对目标股票
的估值中。
如果采用历史数据进行比较的话，也往往因为企业现状的改变而导致计算偏离。

五、动态市盈率跟估值有什么关系？

动态市盈率是指还没有真正实现的下一年度的预测利润的市盈率。
动态市盈率＝静态市盈率/(1+年复合增长率)N次方 动态市盈率，其计算公式是以
静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1／（1＋i）^n，i为企业每股收益的
增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35%，即i＝35%，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／（1＋35％）^5＝22%。
相应地，动态市盈率为11．6倍?即：52（静态市盈率：20元／0．38元＝52）×22%
。
两者相比，相差之大，相信普通投资人看了会大吃一惊，恍然大悟。
动态市盈率理论告诉我们一个简单朴素而又深刻的道理，即投资股市一定要选择有
持续成长性的公司。
于是，我们不难理解资产重组为什么会成为市场永恒的主题，及有些业绩不好的公
司在实质性的重组题材支撑下成为市场黑马。
与当期市盈率作比较时，也有用这个公式：动态市盈率=股价/（当年中报每股净利
润×去年年报净利润/去年中报净利润）
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