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股票的风险收益率和无风险收益率是什么，什么是风险收
益率，它表示风险还是收益？-股识吧

一、什么是风险收益率，它表示风险还是收益？

进行投资的目的是为了获得收益，但是在有些情况下最后实际获得的收益可能低于
预期收益，有些投资根本没有收益甚至血本无归。
比如在进行股票投资时，由于价格下跌，卖出股票时的价格低于买入股票时的价格
，造成了投资的损失，这就是风险。
又比如，在进行债券投资时，债券发行者不能按时还本付息，甚至不能拿回本金，
给投资者造成损失，这也是投资的风险。
(关注：股市机会流向五大热点板块！ )
当然，在专业投资者看来，风险并不仅仅是实现的收益低于预期的收益。
在他们看来，当实际收益高于预期收益时也是风险。
比如卖出股票后，股票价格走势高于预期的价格，即使卖出股票的实现收益高于预
期收益，表面上没有损失，但是卖出股票就等于失去了获利的机会。
因此对于卖方来说，实现的收益高于预期的收益也是一种风险。
正是在这个意义上，投资风险是指投资最终的实际收益与预期收益的偏离，或者说
是证券收益的不确定性，包括预期收益变动的可能性和变动幅度的大小。
这里的偏离既可能是高于预期收益，也可能是低于预期收益。
(剖析主流资金真实目的，发现最佳获利机会！) 在证券投资中，收益和风险的基本
关系是：收益与风险是相对应的，就是说风险大的证券要求的收益率也高，而收益
率低的投资往往风险也比较小，正所谓“高风险，高收益；
低风险，低收益”。
在股票市场上，如果预期一只股票的价格会涨得很高，通常股票的价格已经不低了
，此时作出买入的投资决定，那么在股票价格下跌的情况下就会损失惨重。
同样，在股票市场允许做空的时候，如果预期一只股票的价格会跌得很厉害，而股
票的价格已经不高了，此时作出卖空的投资决定，那么在股票价格上涨的时候也会
损失惨重。
这时，股票就具有高风险高收益的特征。
在理论上，风险与收益的关系可以用“预期收益率＝无风险利率＋风险补偿”来表
示。
无风险利率是指把资金投资于某一没有任何风险的投资对象而能得到的利息率，实
际上并不存在无风险的利率。
一段时间来我们把银行存款当作无风险的利率，现在银行经过商业化改造已成为一
个企业或公司，已经不是以国家信用来担保，因此银行存款也是有风险的。
相对而言，国家发行的债券尤其是短期的国库券，有国家信用和税收的担保，而且
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流动性好、风险很低，因此通常把它的利率作为无风险利率。
当然，既然要投资就要承担风险，要取得比较高的预期收益就要面临比较大的风险
。
就如股票投资和债券投资一样，股票投资的风险大于债券投资，股票价格上涨50%
的情况并不少见，而债券价格却很难涨50%。
所以债券投资的风险比较低，其投资收益也比较低，现在国债投资的到期收益率一
般是2%-3.5%左右。
在不同的环境和条件下，不同的投资行为的风险也不同，投资者会根据风险和收益
的情况调整投资的方向。
比如目前的股票市场一年多来跌了不少，股票市场的风险比较大，投资者就会减少
股票投资转向债券投资。
特别是，如果把债券持有到期，那么此种情况下就没有价格风险，剩下的主要是信
用风险或者叫签字风险。
这就可以解释为什么现在无风险证券和债券投资基金比较受投资者的欢迎。

二、简述风险收益额和风险收益率的含义，并分析在不考虑物价
变动的情况下投资收益率的组成内容

投资者由于冒风险进行投资而获得的超过资金时间价值的额外收益的金额称为风险
收益额。
风险收益额对于投资额的比率，则称为风险收益率。
在不考虑物价变动的情况下，投资收益率包括两个部分：一部分是资金价值，它是
不经受投资风险而得到的价值，即无风险投资收益率；
另一部分是投资风险价值，即风险投资收益率。
其关系如下式：投资收益率=无风险投资收益率+风险投资收益率

三、无风险利率和无风险资产收益率相等吗 为什么

应该相等，无风险利率 和无风险资产收益率 我知道的只有三月期国债

四、风险收益率和风险报酬率是什么关系？
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两者成正比关系。
风险收益率的主要取决于两个因素：风险大小和风险价格。
在风险市场上，风险价格的高低取决于投资者对风险的偏好程度。
风险收益率包括违约风险收益率，流动性风险收益率和期限风险收益率。
风险收益率的计算如下：一、Rr= β* V 。
1、Rr为风险收益率；
2、β为风险价值系数；
&nbsp；
3、V为标准离差率。
&nbsp；
二、Rr=β*（Km-Rf）。
1、Rr为风险收益率；
&nbsp；
2、β为风险价值系数；
&nbsp；
3、Km为市场组合平均收益率；
4、Rf为无风险收益率 （Km-Rf）为 市场组合平均风险报酬率 。
扩展资料：平均收益率与平均风险收益率的联系：一般针对“市场”的，“风险”
后紧跟“收益率”或“报酬率”的，是指（Rm－Rf）；
市场“平均收益率”或“风险”与“收益率”之间还有字的，是指Rm。
(1)(Rm-Rf)的常见叫法有：市场风险溢酬、风险价格、平均风险收益率、平均风险
补偿率、股票市场的风险附加率、股票市场的风险收益率、市场组合的风险收益率
、市场组合的风险报酬率、市场风险收益率、证券市场的风险溢价率、市场风险溢
价、证券市场的平均风险收益率、证券市场平均风险溢价等。
(2)Rm的常见叫法有：平均风险股票的“要求收益率”、平均风险股票的“必要收
益率”、平均股票的要求收益率、市场组合要求的收益率、股票市场的平均收益率
、市场平均收益率、平均风险股票收益率、证券市场平均收益率、市场组合的平均
收益率、市场组合的平均报酬率、市场组合收益率、股票价格指数平均收益率、股
票价格指数的收益率、证券市场组合平均收益率、所有股票的平均收益率等。
参考资料来源一： 百科--风险收益率参考资料来源二： 百科--风险报酬率

五、无风险报酬率的介绍

无风险报酬率(risk-free return rate)指评估基准日相对无风险证券的当期投资收益(有
时也称为“安全收益率”、“货币成本”、“基础利率”)，现实中，并不存在无
风险的证券，因为所有的投资都存在一定程度的通货膨胀风险和违约风险。
与无风险证券最接近的是我国发行的国库债券，评估界普遍认同国库券是相对安全
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的证券，因为它们的收益和偿还期已经提前确定，并且不存在任何违约风险。
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