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上市公司为什么要变更实际控制人-
借壳上市是否要求实际控制人未发生变更-股识吧

一、请教对于重组办法第二十三条的理解

"交易对方已经与上市公司控股股东就受让上市公司股权或者向上市公司推荐董事
达成协议或者默契"达成协议我觉得是要算关联方，至少是潜在关联方，这个就如
同“预期合并”原则一样。
但是达成默契，谁知道啊？有规定说，发行股份购买资产后多少天，股份认购方不
得进一步认购老股东资产吗？会有事后监管和惩罚吗？

二、公司“实际控制人”究竟是谁

实际控制人，是指虽不是公司的股东，但通过投资关系、协议或者其他安排，能够
实际支配公司行为的人。

三、大股东在二级市场减持导致二股东变成实际控制人，这种实
际控制人变更是否需要上报证监会批准？

需要。
首先必须通过工商局的更名申请，然后再通过证监会的申请批准、原因很简单，由
于该公司是上市公司，上市公司由证监会统一管理。
出售方的信息披露义务包括：减持比例达到5%的，应当在三个交易日内公告，并
在公告后的二日内不得再行买卖；
5%以上大股东因减持股份导致其持股比例低于5%的，应当在二个交易日内公告；
公司控股股东因减持股份导致公司控股股东或实际控制人变更的，应当公告权益变
动报告书；
已实施股改公司的股票，持股5%以上股东每增减1%时必须公告。
购买方的信息披露义务包括：持有上市公司已发行股份达到5%的，应当在三个交
易日内公告(权益变动报告书)且不得再行买卖该公司股票；
持有上市公司已发行股份5%后，每增减5%，应当在三个交易日内公告，并在公告
后的二日内不得再行买卖；
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通过证券交易所的证券交易，持有上市公司已发行股份30%时，继续增持的，应当
进行要约收购，并应当编制要约收购报告书，并就要约收购报告书摘要作提示性公
告。
中国证监会在15日内无异议的，收购人可以公告要约收购报告书。
对符合规定条件的收购人，也可以向中国证监会申请要约豁免。

四、借壳上市是否要求实际控制人未发生变更

根据证监会8月份发布的《关于修改上市公司重大资产重组与配套融资相关规定的
决定》（以下简称《决定》）及配套发布的《第十三条、第四十三条的适用意见证
券期货法律适用意见12号》，截至上市公司首次召开董事会审议借壳上市事项这一
时点，上市公司购买的资产对应的经营实体持续经营时间应当在3年以上，最近2个
会计年度净利润均为正数且累计超过人民币2000万元。
但是对于实际控制人，则应根据上市公司收购管理办法的规定，收购人为法人或者
其他组织的，其控股股东、实际控制人最近2年未变更的说明

五、上市公司实际控制人与最终实际控制人有什么区别？

最终实际控制人就是实际控制人的实际控制人

六、第二大股东成为第一大股东是否导致实际控制人发生变化

感觉实际控制人是否变更不以控股权比例大小来决定，是否还有其他证据说明实际
控制人发生了变化，对董事会的控制，对公司重大经营决策的影响力等~~

七、为何股分有限公司的法人人与实际控制人分离？

在公司法人独立人格和公司股东有限责任的法律制度下，为何关联企业无1幸免？
公司财产的独立，保持公司财产与股东财产的分离是公司独立人格和股东有限
这些企业的控制股东或实际控制人基本无
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