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约定式购回股票有哪些股票约定式回购和股票质押融资有
什么区别-股识吧

一、约定购回融资融券是什么意思？

约定回购就是做股票质押，你可以将你手 中的股票质押给证券公司，然后获得资
金，这个资金可以做股票也可以转出不受限制！融资融券包括两块一个是融资就是
从证券公司融资这个融资只能用来买股票，融券就是你从证券公司借股票卖出然后
一定时间后你还股票给公司

二、约定回购式交易和股票质押式回购有什么区别

质押式回购实际是以持有的二级市场股权作为担保品向证券公司融资的一种方式，
双方按照股权品种约定质押率，融资期限，融资利率。
融资行为到期后融资人向证券公司归还本金及利息，证券公司释放质押的股权。
需要注意的是，融资期间如果股价发生大幅下跌，需按协议约定追加担保物。

三、约定式购回，股权质押式回购，融资融券这三种业务有什么
区别

约定购回式证券业务走向常规化运作。
约定购回式证券交易是指符合条件的客户以约定价格向其指定交易的证券公司卖出
标的证券，并约定在未来某一日期客户按照另一约定价格从证券公司购回标的证券
，除指定情形外，待购回期间标的证券所产生的相关权益于权益登记日划转给客户
的交易行为。
股票质押式回购交易（简称“股票质押回购”）是指符合条件的资金融入方（简称
“融入方”）以所持有的股票或其他证券质押，向符合条件的资金融出方（简称“
融出方”）融入资金，并约定在未来返还资金、解除质押的交易。
融资融券交易(securities margin trading)又称“证券信用交易”或保证金交易，是指
投资者向具有融资融券业务资格的证券公司提供担保物，借入资金买入证券（融资
交易）或借入证券并卖出（融券交易）的行为。
包括券商对投资者的融资、融券和金融机构对券商的融资、融券。
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扩展资料：风险融资融券交易作为证券市场一项具有重要意义的创新交易机制，一
方面为投资者提供新的盈利方式、提升投资者交易理念、改变
“单边市”的发展模式，另一方面也蕴含着相比以往普通交易更复杂的风险。
除具有普通交易具有的市场风险外，融资融券交易还蕴含其特有的杠杆交易风险、
强制平仓风险、监管风险，以及信用、法律等其他风险。
投资者在进行融资融券交易前，必须对相关风险有清醒的认知，才能最大程度避免
损失、实现收益。
参考资料： 百科-融资融券

四、股票约定式回购和股票质押融资有什么区别

约定式回购证券交易是指符合条件的投资者以约定价格向指定交易的证券公司卖出
特定证券，并约定在未来某一日期，按照另一约定价格购回证券 的交易行为。
股权质押式回购是指客户将自己的股权以质押的方式向证券公 司融资。
融资融券又称证券信用交易，是指投资者向具有融资融券业务资格的证券公司提供
担保物，借入资金买入证券（融资交易）或借入证券并卖出 (融券交易）的行为。
相比约定式回购，股权质押回购不会转移股票的所有权，且可以抵押限售股；
而通过两市交易所系统，券商可以跳过托管环节，完全电子化划转资
金，大大提升了效率。
股权质押回购业务的另一特点是，券商出借的资金可
来自社会，即券商可通过发行资管专户或定向募集获得社会资金，再出借给客户。
该业务的落地将使券商的资本中介模式真正出炉。
三种操作方式风险差异较大，约定式回购必须要面临客户股票贴水严重、客户违约
不履行回购交易的风险；
股权质押式回购，必须要面临的是客户所 持有企业股权的持续型市场价值；
融资融券是担保金交易，相对安全。
就证 券公司的风险比较而言，约定式回购最大，股票质押回购次之。

五、年报披露中约定购回是什么股东性质

上市公司的股东将手中的股票暂时过户给了证券公司，获得了资金。
到期后，股东还本付息，证券公司再将股票过户回来。
在此期间，年报信息披露的自然是证券公司的约定购回专用证券账户。
其实这是让与担保的一种形式。
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六、1、约定购回式证券交易专用证券账户、客户信用交易担保
证券账户分别代表融券、融资客户吗？

1、不是的，约定购回专用账户是客户通过证券公司贷款，并以过户形式提供给证
券公司的质押股票；
客户信用交易担保证券账户是某券商参与融资融券交易的所有客户持有的某只股票
。
这两种账户都是券商名义持有，用来做担保用的。
2、很好理解，是参与融资融券交易的所有广发客户持股的总和。

七、约定购回式证券交易的相关信息

2022年10月上交所正式推出股票约定式购回业务，银河、中信和海通证券(10.27，-
0.12，-1.15%)首批试点。
约定购回业务逐步进入常规化运作。
2022年1月14日深交所约定购回交易业务上线，银河、平安、长城和华泰等36家券
商获业务资格。
约定购回交易优势在细分市场领域。
约定购回交易主要是为了满足实体经营企业的短期融资需求，定位于希望长期持有
证券的实体经营企业。
其显著特点是买断式交易，交易速度快，资金划转迅速，客户准入门槛更低，资金
用途更广。
其低的门槛设置和快速便捷的融资方式将为券商开辟新的细分市场领域，挖掘潜在
客户群，与银行信托形成差异化的经营格局。
银行信托主导股权质押市场。
股权质押是指出质人以其所拥有的公司股权作为质押标的物而设立的质押，通过担
保的方式实现融资，这为中小企业提供了较好的融资方式。
银行和信托是股权质押市场的主要载体，2022年上市公司股票累计质押1954次，股
权质押711亿股；
其中857笔股权质押在银行，占比44%。
在信托公司进行股权质押871笔，占比44.53%。
券商尚未开展股权质押业务，预计一旦券商进军股权质押融资业务，凭借其独特的
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客户资源优势和业务运作优势，将成为股权质押市场的主力。
约定购回业务贡献还较低，期待股票质押融资业务开启。
根据试点期间约定购回业务规模在不超过公司净资本的15%的规定，已公布试点的
16家券商可参与约定购回交易的规模上限约372亿元，则可带来5.82亿元的收入贡献
，对行业贡献比还较小。
监管层正着手研究券商质押式股权融资的操作方案，预计未来质押式股权融资将向
证券公司开放。
预测在股权质押业务推广阶段，将增厚券商2%-3%的收入。
在成熟阶段，为券商增厚5%-9%的收入。
看好客户优势和资本雄厚兼具的券商。
股权质押融资业务将有效依托客户所有持有的证券资产，为客户提供融资需求；
也为券商创造了新的盈利途径，有效提升其经营杠杆，提高了资本收益率，进一步
推进券商中介型业务的纵深发展，实现客户与证券公司的双赢。
随着股权质押市场的增长，预计未来股票质押融资业务对证券公司的收入贡献比约
8%左右。

八、哪些股票可以作为中银证券股票质押式回购业务标的证券？

初始交易的标的证券为上交所上市的A股股票或其他经上交所和中国结算认可的证
券。
补充质押的标的证券为上交所上市的A股股票、债券、基金或其他经上交所和中国
结算认可的证券。
剔除以下证券：B股股票、暂停上市A股股票、进入退市整理期A股股票、没有完成
股改的非流通股股票、 股权激励限售股、中小企业私募债。
更多问题可关注中银国际证券官方微信号“boci-cc”，点击“个人中心-
问问客服”寻求帮助。

九、年报披露中约定购回是什么股东性质

约定式回购证券交易是指符合条件的投资者以约定价格向指定交易的证券公司卖出
特定证券，并约定在未来某一日期，按照另一约定价格购回证券 的交易行为。
股权质押式回购是指客户将自己的股权以质押的方式向证券公 司融资。
融资融券又称证券信用交易，是指投资者向具有融资融券业务资格的证券公司提供
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担保物，借入资金买入证券（融资交易）或借入证券并卖出 (融券交易）的行为。
相比约定式回购，股权质押回购不会转移股票的所有权，且可以抵押限售股；
而通过两市交易所系统，券商可以跳过托管环节，完全电子化划转资
金，大大提升了效率。
股权质押回购业务的另一特点是，券商出借的资金可
来自社会，即券商可通过发行资管专户或定向募集获得社会资金，再出借给客户。
该业务的落地将使券商的资本中介模式真正出炉。
三种操作方式风险差异较大，约定式回购必须要面临客户股票贴水严重、客户违约
不履行回购交易的风险；
股权质押式回购，必须要面临的是客户所 持有企业股权的持续型市场价值；
融资融券是担保金交易，相对安全。
就证 券公司的风险比较而言，约定式回购最大，股票质押回购次之。
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