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科创板锁定期哪些是3年－－IPO时上报的审计报告，有的
时候是三年的，有的时候是三年一期的，根据是什么呢?
谢谢！-股识吧

一、中欧科创主题3年封闭运作灵活配置混合型基金为啥要封闭3
年？

设置3年封闭，是为了便于稳定，不会出现随时有资金赎回问题。
科创板网下打新中签以后，需要有锁定期的，必须要时间长，否则是没有办法操作
的。

二、大股东定增后的股票锁定期是一年还是三年

一般是三年

三、科创板控股股东减持是几年

其一，科创板上市公司的控股股东在限售解除以后减持股份的，应当保证公司有明
确的控股股东和实控人。
同时上市公司核心技术人员股份的锁定期也被延长，即上市以后36个月不能减持。
其二，对于没有盈利的公司上市后拟进行减持安排的，减持办法规定，亏损企业在
上市三年后仍未盈利的，公司控股股东、董监高、核心技术人员（以下简称特定股
东）的股份最多继续锁定两年后才能减持，也就是说最长是五年。
其三，对特定股东，减持办法规定每人每年在二级市场减持股份数量在1%以内。
如果超过这个部分，就需要以非公开转让的方式进行转让，而所谓非公开转让，就
是上市公司或保荐机构选定相应的证券公司去进行询价兑售，向符合条件的机构投
资者转让股份。
前述转让不再限制比例和节奏，但是对受让者要限制12个月的锁定期。
其四，优化了股份的减持方式，为创投基金等其他股东提供更加灵活的减持方式，
只有创投更加便利地减持，才能形成资本的循环。
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四、非公开发行股票锁定期三年什么性质

非公开发行股票锁定期三年，就是发行对象属于下列情形之一的，具体发行对象及
其认购价格或者定价原则应当由上市公司董事会的非公开发行股票决议确定，并经
股东大会批准；
认购的股份自发行结束之日起36个月内不得转让：（一）上市公司的控股股东、实
际控制人或其控制的关联人；
（二）通过认购本次发行的股份取得上市公司实际控制权的投资者；
（三）董事会拟引入的境内外战略投资者。

五、拟上市公司控股股东的关联人持有股份的一个公司，其锁定
期是三年还是一年？

不要误导。
这事不能抠字眼，要审慎判断，应当锁定了36个月。
控股股东和实际控制人控股98%企业你说与控股股东有区别吗。
要看锁定期的目的

六、买入科创板的公募基金是需封闭持有三年的吗

1、募集的对象不同。
公募基金的募集对象是广大社会公众，即社会不特定的投资者。
而私募基金募集的对象是少数特定的投资者，包括机构和个人。
2、募集的方式不同。
公募基金募集资金是通过公开发售的方式进行的，而私募基金则是通过非公开发售
的方式募集，这是私募基金与公募基金最主要的区别。
在我国，公募基金都在公开媒体上大做广告以招徕客户，而私募基金在吸引客户时
不能利用任何传播媒体做广告。
3、信息披露要求不同。
公募基金对信息披露有非常严格的要求，其投资目标、投资组合等信息都要披露。
而私募基金则对信息披露的要求很低，具有较强的保密性。
4、监管不同。
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公募基金由证监会依法进行监管，并实行行业自律，而私募基金仅属于普通的投资
者。
5、投资限制不同。
公募基金在在投资品种、投资比例、投资与基金类型的匹配上有严格的限制，而私
募基金的投资限制完全由协议约定。
简单一点就是公幕基金公司购买某一只股票金额不能超过该支股票的10%，单支股
票占单只公幕基金的资产比例不能超过10%。
而私幕基金没有这限制，如果私幕看好云南白药这支股票最好，私幕经理可以全部
将资产放在云南白药这支股票上，这便于私幕大比例购买自己看好的股票，这也是
众多公幕基金经理转投私幕的一个主要原因。
6、业绩报酬不同。
公募基金不提取业绩报酬，只收取管理费。
而私募基金则收取业绩报酬，一般不收管理费。
对公募基金来说，业绩仅仅是排名时的荣誉，而对私募基金来说，业绩则是报酬的
基础。
7、投资限额不同。
公募基金申购限额一般1000元，定投更低有的可以100元，满足一般中小投资者都
能参与；
而私募基金对投资人的金额限制比较高，目前一般要达到100万才准购买，当然也
有降低门槛的，50万元可以购买
开放式基金都是公募基金，可以在基金公司的网站或者代销点银行和证券公司购买

七、拟上市公司控股股东的关联人持有股份的一个公司，其锁定
期是三年还是一年？

设置3年封闭，是为了便于稳定，不会出现随时有资金赎回问题。
科创板网下打新中签以后，需要有锁定期的，必须要时间长，否则是没有办法操作
的。

八、IPO时上报的审计报告，有的时候是三年的，有的时候是三
年一期的，根据是什么呢?谢谢！

根据上报的时间 刚过了年就上报的 那就报三个完整的会计年度
过了3月份或者6月份或者9月份的才上报的 就报三年一期
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以前的要求是凡是过了3月以后报的 都要加一期 现在不用了 只要没过完6月份就报
还是可以只报3个完整的会计年度的审计报告

九、定增价格41.75元，锁定三年是什么概念

锁定三年就是3年之内不能将以41.75价格定增买入的股票在二级市场出售回款，目
前政策对3年期的定增是收紧的因为很多3年期的折价是半价，涉嫌利益输送，3年
期锁定期较长，不确定性也多，折价空间大也比较好理解from寿宁投资
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