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发行可转换公司债券股票有哪些上市公司发行可转换公司
债券什么时候可以转为股票-股识吧

一、上市公司发行可转换公司债券什么时候可以转为股票

证监会发布的《上市公司证券发行管理办法》第二十一条：可转换公司债券自发行
结束之日起六个月后方可转换为公司股票，转股期限由公司根据可转换公司债券的
存续期限及公司财务状况确定。

二、A上市公司的股东发行可交换债券，债权人要换取股票，请
问股东可以用B公司股票吗

不可以的。
A上市公司发行可转换债券，债券持有人到期只能按照公司规定转换获得A上市公
司的股票。

三、分析认股权证筹资与可转换债券筹资有哪些

附认股权证公司债券指公司债券附有认股权证，持有人依法享有在一定期间内按约
定价格（执行价格）认购公司股票的权利，是债券加上认股权证的产品组合。
可分离交易可转债属于附认股权证公司债的范围。
分离交易的可转换债券与一般可转债（附认股权证债券）的区别：1. 发行成本不同
，两者都有促进债券发行，降低债券利率的作用（附有认股权），分离交易可转换
债券由于由债券和认股权证两部分构成，因此发行成本高。
2. 分离交易可转债能够实现二次融资。
一般可转债在转化为股票时，不需要再支付购股款，资金是初始购买债券的成本，
只实现一次融资。
分离交易可转债在行使认股权时，必须再缴纳认股款。
实现了二次融资。
3. 认股决定因素不同。
一般可转债的认股数量，取决于可转债的面值和转股价，分离交易的可转债主要取
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决于认股权的规定，与债券价值无关。
4. 存续期不一致。
一般可转债认股权与债券存续期相同，但分离交易可转债的权证存续期不超过债券
存续期，且自发行结束之日起不少于6个月。
5. 对发行企业的负债股权结构影响不同，一般可转债执行认股后，减少发行企业负
债，增加权益；
分离交易可转债的债券部分要继续存在，直至偿还。
认股权行使将增加权益。
6. 条件不一致。
分离交易的可转换债券不设重设和赎回条款。

四、什么是可转换公司债券

可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。
所以投资界一般戏称，可转债对投资者而言是保证本金的股票。
基本收益：当可转债失去转换意义，就作为一种低息债券，它依然有固定的利息收
入。
如果实现转换，投资者则会获得出售普通股的收入或获得股息收入。
最大优点：可转债具备了股票和债券两者的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券所具有的安全和收益固定的优势。
此外，可转债比股票还有优先偿还的要求权。
可转换债券具有债权和期权的双重特性。
可转换债券兼有债券和股票的特征，具有以下三个特点：债权性与其他债券一样，
可转换债券也有规定的利率和期限，投资者可以选择持有债券到期，收取本息。
股权性可转换债券在转换成股票之前是纯粹的债券，但在转换成股票之后，原债券
持有人就由债券人变成了公司的股东，可参与企业的经营决策和红利分配，这也在
一定程度上会影响公司的股本结构。
可转换性可转换性是可转换债券的重要标志，债券持有人可以按约定的条件将债券
转换成股票。
转股权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。
可转换债券在发行时就明确约定，债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换
成公司的普通股票。
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如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
正因为具有可转换性，可转换债券利率一般低于普通公司债券利率，企业发行可转
换债券可以降低筹资成本。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
可转换债券兼有债券和股票双重特点，对企业和投资者都具有吸引力。
1996年我国政府决定选择有条件的公司进行可转换债券的试点，1997年颁布了《可
转换公司债券管理暂行办法》，2001年4月中国证监会发布了《上市公司发行可转
换公司债券实施办法》，极大地规范、促进了可转换债券的发展。
可转换债券具有双重选择权的特征。
一方面，投资者可自行选择是否转股，并为此承担转债利率较低的机会成本；
另一方面，转债发行人拥有是否实施赎回条款的选择权，并为此要支付比没有赎回
条款的转债更高的利率。
双重选择权是可转换公司债券最主要的金融特征，它的存在使投资者和发行人的风
险、收益限定在一定的范围以内，并可以利用这一特点对股票进行套期保值，获得
更加确定的收益。

五、上市公司发行可转换公司债券什么时候可以转为股票

附认股权证公司债券指公司债券附有认股权证，持有人依法享有在一定期间内按约
定价格（执行价格）认购公司股票的权利，是债券加上认股权证的产品组合。
可分离交易可转债属于附认股权证公司债的范围。
分离交易的可转换债券与一般可转债（附认股权证债券）的区别：1. 发行成本不同
，两者都有促进债券发行，降低债券利率的作用（附有认股权），分离交易可转换
债券由于由债券和认股权证两部分构成，因此发行成本高。
2. 分离交易可转债能够实现二次融资。
一般可转债在转化为股票时，不需要再支付购股款，资金是初始购买债券的成本，
只实现一次融资。
分离交易可转债在行使认股权时，必须再缴纳认股款。
实现了二次融资。
3. 认股决定因素不同。
一般可转债的认股数量，取决于可转债的面值和转股价，分离交易的可转债主要取
决于认股权的规定，与债券价值无关。
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4. 存续期不一致。
一般可转债认股权与债券存续期相同，但分离交易可转债的权证存续期不超过债券
存续期，且自发行结束之日起不少于6个月。
5. 对发行企业的负债股权结构影响不同，一般可转债执行认股后，减少发行企业负
债，增加权益；
分离交易可转债的债券部分要继续存在，直至偿还。
认股权行使将增加权益。
6. 条件不一致。
分离交易的可转换债券不设重设和赎回条款。
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