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为什么上市公司不往下修改转股价--股票当前价格为什么
会低于每股净资产-股识吧

一、为什么很多公司不进行资本公积金转增股本方案

送股与转增股本对一般投资者来说，统称"送股"，实际上，两者具有本质区别。
送股俗称"红股"，是上市公司采用股票股利形式进行的利润分配，它的来源是上市
公司的留存收益；
而公积金转增资本是在股东权益内部，把公积金转到"实收资本"或者"股本"账户，
并按照投资者所持有公司的股份份额比例的大小分到各个投资者的账户中，以此增
加每个投资者的投入资本 。
因此，转增股本不是利润分配，它只是公司增加股本的行为，它的来源是上市公司
的资本公积。
(1)送股、转增股本的会计实质。
从会计角度来说，送股实质上只是将公司的留存收益转入股本账户，留存收益包括
盈余公积和未分配利润，现在的上市公司一般只将未分配利润部分送股，实际上盈
余公积的一部分也可送股。
而转增股本则是将资本公积转入股本账户。
股本、未分配利润、资本公积、盈余公积同属股东权益类账户，都是公司的净资产
，这些都属于投资者所有，也就是说，经过送股、转增股本后，上市公司的股东权
益并没有改变，更不会影响公司的总资产、总负债。
可见，送股、转增股本行为本身只是会计上的转帐而已，当然上市公司不可能因为
这种行为而使公司当年或以后获利，投资者在公司中的权益当然也不可能因此增加
。
从另一角度看，送股、转增股本虽然使公司发行在外的股票数量发生了变化，但这
种股票数量的增加于投资者权益无丝毫影响。
这是因为股票数量是同比例增加的，每个投资者所持股数占公司总股本数的比例是
不变的。
既然送股、转增股本只是使投资者持有的股票增加了，而没有改变投资者在公司中
的权益，那么很显然的一个结果就是每股所拥有的权益同比例地下降了，并且，如
果公司下年度的经营状况与上年度相比变化不大的话，则下年度的每股收益指标亦
将同比例下降。
(2)送股、转送股本的负面效应。
稳健、成熟的上市公司制定其分配政策是以公司的发展前景以及对后期经营业绩的
预测为根据的，但由于我国股票市场发展的时间还不长，上市公司进入市场也还不
久，因而部分上市公司制定分配预案的做法还不很规范。
由于这些公司在发行新股时都得了较高的股票溢价收入，超过股票面值的这部分溢
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价收入被记入资本公积，因而尽管这些公司当年可借分配的利润可能不多，但都有
较高的资本公积，将资本公积金转增股本是这些公司常用的做法。
虽然转增股本能够博得目前的流通股股东的欢心，但由于转增股本与送股一样，都
有摊薄每股收益与每股净资产的效应，势必会影响下年度的利润分配以及下年度的
每股盈利指标。
总之，对于上市公司和投资者来说，要辩证地看待送股和转送股本。
一般来说，在新兴的证券市场上，上市公司比较喜欢用股票股利和转增股本的方式
进行分配，以迎合投资者；
而在成熟的证券市场上，上市公司较多采用现金股利方式进行利润分配，以保证股
东收益的稳定性。

二、上市公司转股对股价有没有影响

1，总股本扩大。
2，增发对象不同，认股比例不同，股权结构都会有相应变化，一般引入新的投资
者老股东持股比例会降低。
3，企业现金流是增加的，增发就是为了筹资。

三、股票当前价格为什么会低于每股净资产

股票的市场价格低于每股净资产，也就是我们通常所说的“破净”。
股票的价格实质上是市场对该公司的估值，股票破净说明市场对该股票的估值远远
小于该股票的价值，是值得投资者进行研究的版块。
但也要注意风险。
一是注意行业。
目前我国股票中“破净”的大多是钢铁，电力、机械等夕阳产业，而高科技行业等
“朝阳产业”就很少出现这种情况。
这些行业受到经济周期和国家宏观经济政策的影响，处于不景气的周期，而且短期
内不一定有好转，投资者要做好“持久战”的准备。
二是要参考财务数据。
既然要做长期投资的准备，就需要考虑该公司的长期盈利能力，因此要参考该股票
的每股净资产收益率，利润率等指标进行综合考察。
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四、上市公司为什么不直接把股票抛给二级市场的股民而要定向
增发

法规要求，实际操作中，股民也接不住，会形成该股波动扰乱市场。

五、上市公司分红为会减股价，钱去那了？

分红和送股当天股价都会除权，比如20元的股票，一送一，当天除权价为10元，股
价为什么会下跌原因很多，有的股票在送股分红前已经大幅炒高，除权时一般主力
会获利了结，当然有些好股票除权后会填满权，要看的，当市场不好时一般会下跌
！
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