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股票高估是如何套利－－教你如何利用套利来捕捉低风险
的赚钱机会-股识吧

一、教你如何利用套利来捕捉低风险的赚钱机会

套利是指利用一个或多个市场存在的各种价格差异，在不冒风险或冒较小风险的情
况下赚取较高收益率的交易活动。
也就是说，套利是利用资产定价的错误、价格联系的失常以及市场缺乏有效性等机
会，通过买进价格被低估的资产，同时卖出价格被高估的资产来获取无风险利润的
行为。
套利是市场无效率的行为，而套利的结果则促进市场效率的提高。
套利有五种基本的形式：时间套利、空间套利、税收套利、工具套利和风险套利。
时间套利是指同时买卖在不同时点交割的同种资产，它包括未来对未来的套利和现
在对未来的套利。
空间套利是指在一个市场上低价买进某种资产，而在另一个市场上高价卖出同种资
产，从而赚取两个市场间差价的交易行为。
税收套利是指利用不同投资主体、不同证券、不同收入来源在税收待遇上存在的差
异所进行的套利交易。
工具套利是利用一标的资产的现货及各衍生证券的价格差异，通过低买高卖来赚取
无风险利润的行为。
风险套利是指利用风险定价上的差异，通过低买高卖来赚取无风险利润的交易行为
。
通俗地讲，套利是指人们同时买进和卖出两张不同类型的期货合约。
交易者买进自认为是“便宜的”合约，同时卖出那些“高价的”合约，从两合约价
格间的变动关系中获利。
在进行套利时，交易者注意的是合约之间的相互价格关系，而不是绝对价格水平。
套利一般可分为三类：跨期套利、跨市套利和跨商品套利。
套利是一种比较成熟的投资模式，相比单向投机的交易来说，具有风险较小，收益
较稳定的特点，因此非常适合大资金量、风格稳健的投资者采用。
在实际操作中，由于现货交易关系到众多股票同时下单，所以好的套利软件至关重
要。
招商证券和招商期货公司联合推出的股指期货套利软件是一个能够实现跨市场、多
品种程序化交易的执行平台，通过对数据进行即时、完整、准确的分析，发现股指
期货与现货的套利机会，及时执行一系列交易，同时可拓展期货跨期套利、一篮子
股票的自动交易等多种交易方式。
无风险套利属于跨期套利的一种，而跨期套利在同一种商品不同交割月份合约之间
的价差出现异常变化时，在同一期货商品的不同合约月份建立数量相等、方向相反
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的持仓如何把握主力持仓量，并以对冲或交割方式结束交易的一种操作方式。
当然，满足这样条件的“无风险”同时又有稳健收益的套利机会并不多见，一旦发
生，往往会吸引资金积极参与

二、什么是套利？如何套利？

1. 经验丰富，方法方式才会多，而且不论在这市场混了多久，第二天还跟小学生一
样，还要不断学习新的套利方法。
2. 比如，可转债，打新股，创金基金AB合股，分拆的套利机会。

三、股票套利方法

题材型套利主要分为补涨式套利、扩散式套利和内外盘套利三种。
一、补涨式套利 当有一个个股的题材具有代表性意义且区间涨幅非常夸张时，同
题材、同板块、相对滞涨的个股就有比较大的补涨空间和比较小的回撤风险，适合
重仓买入。
二、扩散式套利 当一个题材大范围爆发的时候，市场的炒作会具有延展性和扩散
性，炒作范围会扩大到此题材的上下游、替代品，虽然扩散的强度大都不如本题材
的强度，但能先一步潜伏的资金往往能获得不错的短线收益和非常低的风险。
三、内外盘套利 自2013年国内成长股盛宴开始，A股市场高成长的炒作一直是跟随
美股同概念的趋势的，手游、彩票、影视、生物等主题莫不如此。
因此中美成长性个股具有比较强的联动性。
题材型套利的要点： 1.因为补涨的个股通常不止一个，因此一定要选最强的，盘子
干净大小适中、最受游资瞩目的标的，选错的话收益会大大降低，最好是在出现涨
停的时候打板介入或者涨停次日介入，提前潜伏并非上策。
2.扩散板块的涨幅不会超过龙头涨幅，因此买入之后通常预期收益为龙头板块涨幅
的30%-50%。
3.由于内外盘的时差问题，联动具有滞后性，因此买入的位置和价格比较重要，大
盘较差的时候经常会出现高开低走。

四、大家谈谈对股票套利的手法
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有人的地方就有江湖。
如今，在巨大的财富效应面前，投资基金已经成为一场“全民运动”。
虽然基金是强调价值投资的中长期投资品种，买入并长期持有就会有不错的收益，
但江湖中人并不满足于平平淡淡的投资生活，总是期望寻求更刺激的超额收益，套
利就是常见的一种做法。
于是，一些高人们的套利手法就像武林秘籍一样成为传说，神乎其技。
但须知江湖险恶，套利的机会虽然会不时出现，但通常转瞬即逝，其间充满变数，
更有大量专业玩家虎视眈眈。
因此，听故事是一种享受，能不能亲自上阵是另一码事，心痒难耐的基民需对此心
知肚明。
所谓套利，教科书的定义是指在一个市场买进某交易工具，在另一个市场卖出，两
个交易工具可能相同或类似，藉以套取价格差异的利润。
其实，套利之所以迷人是因为这是没有风险的赚钱机会，可以在短期内赚取丰厚的
回报。
但套利机会往往转瞬即逝，因为套利活动将会很快消除价格差异。

五、欧式股票看涨期权价格高估如何套利

期权交易实战中比你上面说的要简单许多，一个是做股票通过期权进行保险。
这个你自然会明白。
一个是通过期权市场投机，特别是贴近现有股票价格的期权（无论是购权还是沽权
），随着股票价格的变化，价格变化很剧烈，有时候当天价格变化幅度达到40%，
何况期权还有杠杆，可见这一市场的获利潜力和亏损风险有多大。
但是期权市场是T+0市场，可以随时平仓。
你说的情况是套利，这种形式主要是安全。
但期权市场真正上市后，将是个投机为主的市场。
很有前景，但现在真正了解的并不多。
比期货市场好！

六、股票如何无风险套利？

1、目前，股票没有无风险的套利方法，股票有风险，投资需谨慎。
股市风险是指买入股票后在预定的时间内不能以高于买入价将股票卖出，发生帐面
损失或以低于买入代价卖出股票，造成实际损失。
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2、套利，在金融学中的定义为：在两个不同的市场中，以有利的价格同时买进或
卖出同种或本质相同的证券的行为。
投资组合中的金融工具可以是同种类的也可以是不同种类的。
在市场实践中，套利一词有着与定义不同的含义。
实际中，套利意味着有风险的头寸，它是一个也许会带来损失，但是有更大的可能
性会带来收益的头寸。

七、股市里那些套利方法，就是关于etf的套利方法。越详细越好

就是其中某只股票停牌后,基金是按停牌时的价格计算净值,可根据这只股票停牌情
况判断复牌后的走势是涨还是跌来进行套利.例如长江电力,08年停牌后大盘暴跌,预
计长江电力复牌后也要跌,持有长江电力的投资者可以用手上的长电加上一揽子别
的股票去申购ETF,然后将ETF在市场上抛出,就相当于停牌价抛出了长江电力.相反
如果预计复牌后暴涨,就事先买入ETF,相当于按停牌价买到了长江电力,就可以享受
复牌后的上涨了.

八、如何利用股票增发套利?急求！

看过一篇BLOG，转发如下： 对于增发股的套利方法，早就见于《盲点套利》和《
套利狐狸》两本书，现仔细研究如下，以便参考。
花哥书中的套利点如下：
一、市场好时，赢权赌市场继续向上，增发股表现较好。
二、增发新股后，逆反逻辑套利。
增发股上市应该是放量下跌走势，然而，其中存在一少部分，当天放量上涨的股票
，这种股票是好股票。
三、增发后公司一般会进行送股等利好行为。
我对近三年的58只增发新股进行了分析研究得出以下结论
一、增发股大多数，上市当天表现较差。
当天走势较强的58只也就10只出头。
二、在增发前后，一般不会走出独立行情而会仍然随大盘走。
三、即使当天走势较强的股票也未必会继续强势。
四、大部分增发股上市后，一段时间会有一个调整。
波段盈利机会： 一、2007年末到2008年，高位时增发被套的股票，2009年绝大多数
均表现优异，2009年沪深股市共有42只股票创历史新高，而其中10只是期间增发过
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的股票！且即使没有创新高的其他股票在这波行情中也均表现优异。
二、增发股票上市后，调整结束一般会有一波小行情。
大盘恶劣的情况除外。
如果这波行情较大，则以后机会较小。
如果这波行情较小，则以后行情较大。
三、研究的股票可以送股的56只当中，22只未送股，送股率大于60%。
所以套利的机会存在于增发股票上市调整结束后，市场转好的情况下，或者，没有
小行情的下个市场周期。
问题： 一、个别股票即没有调整后的小行情，也没有下个周期的大涨，这类股票
股票数量不超过10%。
理论盲点套利步骤： 一、10月14日9.3元买入10万股赢权9000股。
二、开盘平价卖出赢权用股。
三、开盘卖出增发股。
9.1元-8.39=0.69元*9000=6210元*365/6=36，年收益率36%.
如此操作：申能股份理论盈利100万运作6天，盈利6210。
备注：下跌市禁用！
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