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美股对冲策略有哪些！目前中国的对冲基金主流的策略都
有哪些？可以分为哪些类-股识吧

一、外汇交易的模式有哪些

由于国内实盘有点差高、单向交易、无资金杠杆等缺点，有经验的外汇投资者通常
会选择外汇保证金交易。
目前，在国内比较知名的美国外汇保证金经纪商包括FXCM、嘉盛、40、IFX、CM
S等。
东方财富通手机炒股软件 某些股割肉出逃肯定会后悔 突发暴涨很可能不期而至
股民福音：套牢股票有救了！
与ECN的竞价模式不同，外汇保证金交易通常是采用询价和单一做市商模式。
个人投资者面对单一的对家进行询价和交易，报价的公正性依赖于经纪商的诚信。
经纪商本身就是做市商，他们一般先汇总和过滤银行或ECN的价格，然后加上自己
的利润再报价给客户，因此客户实际上是在与作市商做交易(在ECN上是与匿名的
交易者进行交易)。
客户看到及交易的并不是市场的真实价格，并且交易的执行价格由外汇经纪商决定
，所以成交价格常常有利于经纪商也就不足为奇了。
客户的单子进入做市商的系统后，首先进行多头头寸和空头头寸之间的内部对冲，
然后将余下的净头寸拿到他们所依附的银行或者ECN上对冲，也可以部分对冲或者
干脆不对冲，这就属于对赌的范畴。
对赌就是这些做市商们不把所有的净头寸拿到ECN或银行去对冲。
比如，某家外汇经纪商收到客户1000手(外汇交易单位，通常是指10万单位基本货
币)买入欧元/美元的指令和800手卖出欧元/美元的指令，那么内部对冲后余下200手
欧元/美元的净多头头寸，但是该公司愿意承担了这部分头寸的市场波动风险，并
没有把这200手欧元/美元净多头头寸放到银行或ECN上做一反向交易，这就叫做和
客户“对赌”。
在美国相关法律法规中并没有硬性规定如何对冲风险，这完全取决于交易商自己的
风险控制策略。
如果客户的单子能及时完全对冲掉，那么做市商几乎不用承担额外的市场风险，获
得的收益比较稳定。
但是现实中做市商一般或多或少的会进行对赌，这加大了其本身的风险。
这种对冲/对赌模式的存在，意味着在某些特定时段(比如美国重大数据公布的时候
，或者市场价格剧烈波动的时候)，你可能经常性的无法连接到经纪商的交易系统
上进行有效迅速的交易，因为此时经纪商很难在有限成本区间内及时地把市场风险
转嫁出去，所以干脆限制客户下单或者采用一些其它的方式。
这种特定时段经常出现单子无法成交的现象在国内银行外汇实盘交易中也是普遍存
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在的。

二、外汇对冲的时候应该如何获利

振荡行情中的外汇对冲同时买进和卖出数量相当的同一组货币对。
当其中一个单子获利，相应地，另一个单子就会出现亏损。
对于盈利的单子我们可以先获利平仓，并等待亏损单子的价格反转，至少当净利润
为正的时候才平仓离场。
这种策略在显着的振荡行情中尤为有效。
例如∶在GBP/USD价格位于盘整区间中部1.2500时，同时买卖两标准手。
当汇价升至1.2600，所持有的多单获利100点，而空单亏损100点。
此时投资者可以先对多单进行平仓套利，然后等待汇价下跌、价格回落至1.2550时
，平掉空单。
虽然空单损失50点，但在此前多单里已经套利100点。
因此，投资者的净利润为100-50=50点。
如果等待汇价继续下跌，假设跌至1.2450、空单获利50点时再进行平仓的话，总套
利则为100+50=150点。
巧用盈亏比进行美元对冲美元对冲策略一般适用于可能对美元影响较大的风险事件
中。
例如非农数据公布、美国总统大选、美联储决议等。
利用价格在短时间内大幅变动的特徵，投资者可以巧妙利用盈亏比进行对冲交易。
外汇市场中，按强弱程度分大致可以分为美元和非美货币，而这两者的关系恰好是
负相关的。
换言之，美元强，则非美货币弱；
非美货币强，则美元弱。
在选取美元对冲品种时，做多美元，可以选择近期相对美元最弱的货币对；
而做空美元，则可以选择近期对美元最强的货币对。
例如∶在一组（包含美元的）货币对中做多美元，使用1：2的风险回报比，在另外
一组（包含美元的）货币对中做空数量相当的美元，同样使用1：2的风险回报比。
当美元开始加速上升/下降时，一单交易将会触发止损，而另一单交易将会触发止
盈。
由于风险回报比为1：2，所以我们最终获得的净利润仍是亏损的两倍。
外汇对冲注意事项1、谨记应合理止损外汇对冲实质上只是降低亏损的风险，但止
损才是修正错误交易的王道。
止损的合理设置不仅能保证账户的安全，还能锁住对冲单子的利润。
在大趋势判断错误的情况下，投资者必须进行止损而不是去对冲。
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即便是此前认为大趋势正确，进行了外汇对冲交易，一旦发现判断错误后，需要毫
不犹豫将方向错误的单子平仓，只保留趋势正确的单子。
2、控制仓位大小实际上，多数外汇交易者使用对冲功能是因为做错了方向，但又
舍不得止损离场，所以就做一个反向的单子，也就是对冲或者是“锁单”。
“锁单”的好处是，损失基本上被控制住了，不会再扩大，但是，由于开仓数量扩
大，交易成本和占用保证金也会相应增加。
对于习惯重仓的投资者而言，对冲后可用保证金百分比可能会过小，从而使将来的
“解锁”困难重重。
因此投资者需要避免重仓，将外汇对冲仓位大小控制在可承受的风险范围内。

三、新手炒股多关注一些什么信息？

想要做股票，开户、准备资金自不必说了，资金多少都可以，最好不要低于5000元
，但首先还应该了解需要学些什么，怎么去做： 想要做股票不是问题，但如果不
学习了解一些基本知识，就等于往股市送钱，那不如不学。
投资者想学习股票知识，一，多看书，二，多实践，三，多交流，一分投入一分收
获。
每个投资者都抱着财富美梦走进股市，但大多数人最后收获的是一个噩梦。
要想美梦成真，确定一个自己的操作策略、经济基本面分析、技术分析、心态控制
、对冲策略这五大原则一个都不能少。
建议最好从两方面入手，基本面和技术面。
基本面是宏观和微观经济，行业及公司分析；
技术面是指股票的技术分析。
可以多看书，多上网站学习，多和其他人交流。
建议找一些实战经验的高手系统学习炒股技术，要学技术建议跟有操盘经验的老师
多少学习。
可以上一些财经网，上面的高手专区有不少操盘手老师的视频技术。
投资股票，首先应对股票知识进行一些了解，并进行些学习。
然后，可以先少量投入资金进行实际操作，积累经验；
去选择一只股票，选择时至少应该考虑到以下一些方面：1、首先确定自己的操作
是短线，还是中长线操作；
2、先从行业的情况看，是否有政策支持，是否有发展空间，目前可暂时回避制造
业3、然后看股票的趋势如何，回避下跌途中的，尽量选择上升趋势或上升过程中
整理的股票；
4、看成交量是否活跃，资金有没有关注的；
5、再看看财务报表的资产、利润、现金流、产品、管理团队的情况6、再看一下一
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些技术指标的当前情况如何，k线图形是否有利一些7、同时也可以考虑一下当前的
大盘走势情况，结合个股的判断.........................等等 这样的选择，长短适宜，可以
长线保护短线，然后可以考虑买卖的操作计划，并根据操作的时间长短付诸实施。
长期的实践，不断的总结，精通只是时间问题！

四、私募基金和公募基金的区别

我们常常听别人说公募、私募，那么在选择购买基金时，这两者到底有什么区别?1
、募集方式。
公募基金以公开的方式向社会公众投资者募集基金，可以通过电视报刊、基金公司
网站、银行代售等方式公开发行，私募基金不能公开、只能向特定的机构或个人发
行。
2、产品规模不同。
公募基金单只基金的资产规模通常为几亿至几百亿元，股票池通常有几十至几百只
股票。
而私募基金单只基金的资产规模仅有几千万至几十亿元。
3、投资限制。
公募基金在股票投资上受限较多，如持股最低仓位为6成，不能参与股指期货对冲
等。
而私募基金的仓位非常灵活，既可空仓也可满仓，且可参与股票、股指期货、商品
期货等多种金融品种的投资。
4、费用。
公募基金的收入主要来源于固定管理费，由于公募基金规模庞大，每年的固定管理
费便足以维持公募基金公司的正常运作。
而私募基金的收入来源主要为浮动管理费，该费用的收取规则是私募公司在基金净
值每创新高的利润中提取20%作为提成，这就意味着私募公司必须在给投资人持续
赚钱的前提下才能盈利。
5、流动性。
公募基金的流动性非常好，而私募基金的流动性则相对较差，且有部分私募基金在
购买后有6个月至1年不得赎回的限制。

五、目前中国的对冲基金主流的策略都有哪些？可以分为哪些类

策略描述的是一只对冲基金通过何种方式盈利。
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总的来说，策略可以分为以下几种：1、统计套利原理：当一种金融资产价格与其
实际价值发生差异，且该差异能够覆盖交易成本时，通过反向交易赚取价差。
例如，当ETF基金的交易价格与构成ETF的一篮子股票交易价格出现差异，即出现
了套利机会。
此外还有期现套利、跨期套利等等。
风险收益特征：低风险低收益。
套利基本是一种无风险收益，因此收益也很低。
一般可预期的年化回报水平为5%左右。
适合的市场环境：市场越无效，套利越有效。
市场越有效，套利机会就越少，收益也越低。
2、相对价值原理：相对价值可以视为统计套利策略的升级版，即寻找某几种高度
关联的金融资产间出现的不合理价差并进行交易，通过价差的最终消失而获利。
例如原油价格上涨，而具有原油开采业务的中石油股价却没有相应涨幅，则买入中
石油股票，卖空原油期货，赚取二者间的相对差异。
风险收益特征：中低风险中低收益。
一般可预期的年化回报水平为8%左右。
适合的市场环境：同上。
3、市场中性原理：市场中性策略寻找的是同一大类金融资产下能够持续跑赢整体
的强势品种，赚取相对收益。
与统计套利及相对价值策略很少进行主观判断这点不同的是，市场中性策略带有一
定的主观判断，即需要判断哪些品种能够跑赢整体。
市场中性策略并不判断整体是涨或跌。
风险收益特征：中低风险中低收益。
一般可预期的年化回报水平为8%-12%。
适合的市场环境：有较大振幅的市场。
单边市不利于市场中性策略的发挥。
4、宏观对冲原理：宏观对冲策略根据宏观经济运行的规律，识别资源配置的结构
性错配及大类资产轮动规律，赚取趋势性收益。
例如1998年量子基金对泰铢的做空。
应该说，造成金融危机的根本原因是整体的结构化错配，对冲基金只是充当了压垮
骆驼的最后一根稻草，促使其以一种相当激烈的方式回归正常。
风险收益特征：高风险高收益。
一般可预期的年化回报水平为30%左右。
适合的市场环境：优秀的宏观对冲基金可以在所有类型资产里寻找机会，因此宏观
对冲基金适应绝大多数市场。
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六、为什么说美股比A股更加成熟稳定，主要都有哪些原因

一个是机构法人为主的市场 一个是散户为主的市场

七、外汇交易中的对冲怎么用啊才好啊？都快搞死了

实际上，多数交易者使用对冲功能，只是因为做错了方向，但又舍不得止损认输，
就做一个反向的单子，也就是所谓的“锁单”了。
锁单的好处是，损失基本上被控制住了，不会再扩大，当然，这时，因为你开仓多
了，支付的利息和佣金就会增加。
然而，就如何流行的那句话一样——锁单容易开锁难！开锁的确是一件很不容易的
事情，除了行情反复震荡的情形比较好解脱以外，如果出现单边的大涨或者大跌，
会使解锁的难度大大增加。
特别是，我们许多交易者喜欢高仓位、大单量操作，这就使得需要对冲的单子也比
较多，这样锁单之后，即便账户不动，每天扣除的利息也会令可用保证金明显地越
来越少，危及账户安全。
看起来，对冲是有百害而无一益了，人们选择它只是出于人性的弱点——不愿认输
。
但为什么还会有很多的对冲基金存在呢？为什么欧洲和澳洲的平台还提供对冲功能
呢？ 这说明，对冲也是把双刃剑，不光有坏处，也是有好处的。
怎样利用对冲功能，才能趋利避害呢？
根据笔者十多年的外汇交易经验，我总结有以下几点需要特别注意：
不能因为对冲就忘记止损 说到底，止损才是修正错误交易的王道。
只有你在做对了大趋势，只是进入的时机不好的情况下，悠然才建议你用对冲的方
式暂时做一个处理。
这样你不但能保证账户的安全，对冲的单子还可以获利。
但如果你发现，自己连大趋势都判断错的话，则一定要止损而不是去对冲。
即便是先前认为大趋势没看错，只是进入时机没把握好，而进行了对冲处理，一旦
发现大趋势还是看错了，此时一样不能犹豫，必须立即将做错方向的单子马上平仓
，保留趋势对头的单子即可。
对冲要趁早 发现大趋势对头，只是介入时机不佳，要立即对冲，不要等到已开仓
部位已有较大损失时，不得已才去对冲，这样就弱化了对冲的功能，也会使将来的
解锁变得更加困难。
换句话说，如果你选择使用对冲功能，就要主动去用它，等你被动的时候才想起它
，再使用它，恐怕事情会更复杂。
3、对冲时，最好100%对冲，也就是完全锁住。
如果你做了1手多单，不要因为账户只是有点难看，就只对冲0.1手之类的，主动去
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对冲，就要让对冲单也赚钱，你何必只下这么一点单呢？完全对冲了，账户更安全
，对冲单的盈利也会更多。
4、缩小你的交易规模，是悠然对大多数交易者的忠告。
过度重仓，是多数交易者的通病。
在高仓位、大单量时再进行对冲，会使账户的交易成本陡增，还会使得剩余保证金
比例过小，从而使将来的解锁难以进行，困难重重。
5、不要将对冲视为常规手段，只有看对大趋势，只是介入时机不佳的情况下才可
使用，而且，当且仅当此种情形方可使用。
比如，假设你在上图中标记了1的位置做多欧元/美元（EUR/USD），但随后欧元/
美元（EUR/USD）就下跌了，怎么办？显然，你选择的大趋势应该是没错的。
但是，进入的时机却非常不好。
“线下阳线抛”，位置1显然不是买入的地方，而是卖出的地方。
那既然大方向没错，你就可以做一个对冲来暂时保护一下账户，同时利用对冲的单
子来盈利。
然后在位置2，当欧元/美元（EUR/USD）大力上扬的时候，平掉用来对冲的空单，
保留之前的多单即可。
但如果在位置2出现这根大阳线之前，欧元/美元（EUR/USD）向下突破了，你就要
将此前的欧元/美元（EUR/USD）多单予以止损，而保留后来用以对冲的空单即可
。
注：图没法放上来，说不清楚，去我网站看吧
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