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如何通过几年财报数据筛选股票-
杨宝忠：如何用财务指标选股-股识吧

一、杨宝忠：如何用财务指标选股

净资产收益率在选股中的重要作用当我对某家企业感兴趣的时候，我首先查看的是
这家企业历年的净资产收益率，因为这项指标最好的反映了一家企业的赚钱能力。
对于长期投资者来说它是最重要的指标。
如果这一指标达不到我的要求。
我就会放弃这家公司。
巴菲特把净资产收益率高的企业，称为：“七英尺高的人巨人。
”巴菲特说：“我就像一个篮球教练，我走在大街上寻找七英尺高的人。
如果某个小伙子走过来对我说，‘我身高在5至6英尺之间，但你得看一下我篮球玩
得怎么样，’我是不会对此有兴趣的。
”我们把巴菲特这段话转译一下就是：“我是一位投资者，来到股市寻找净资产收
益率高的企业。
如果有个企业净资产收益率不高，无论这家企业是干什么的，我是不会感兴趣的。
”什么是净资产收益率呢？“股东投入的100快钱，企业一年能为我们赚多少钱，
就是净资产收益率。
”比如净资产收益率为5%：就说明这家企业为股东投入的每100块钱赚了5块钱。
如果净资产收益率为20%：就说明这家企业为股东投入的每100块钱赚了20快钱。
这就是我们所说的净资产收益率。
同样都是投入100块钱，一家企业赚了5块钱，另一家企业赚了20块钱，哪家企业适
合长期投资一目了然。
净资产收益率的高与低是怎样划分的？美国过去几十年来的统计数字表明：大多数
企业的平均净资产收益率在10%至12%之间。
也就是说；
企业为股东投入的每100块钱，一年赚10块钱——10块钱。
巴菲特认为如果一个企业长期以来，能为股东投入的100块钱，每年赚取15块钱以
上的利润就算是高了。
也就是净资产收益率超过15%就可以认定为高。
平均低于10%的就可以认定为低了。
这项指标到哪里查呢？我每次都是通过F10当中的“历年分配”栏目进行查找。
在这里一般都记录了企业过去10年以上的净资产收益数据。
利用这一指标选股时要注意什么？选股时这一指标不但要高，而且还必须稳定才行
，对比几家企业过去10年净资产收益率，我们就能有一个直观的了解了。
通过对比以上六家企业过去10年净资产收益率，我们发现其中有四家企业的这项指
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标非常不稳定。
以中国船舶为例：2002年只有1.9%而2007年达到45%，最近又回落的13%。
这类企业由于缺乏稳定性。
所以未来的可预期性很差。
对未来价值评估就失去了确定性。
我们一再强调投资就是寻找未来的确定性。
所以未来不稳定的企业是不适合长期投资的。
六家企业中有两家企业，云南白药和贵州茅台净资产收益率即高又稳定。
这样企业未来的价值评估就具有相当高的确定性。
在价格合理时买入长期持有，往往可以获得满意的回报。
巴菲特最有价值的建议是什么？&nbsp；
巴菲特指出：作为一名投资者，你的目标应当是以理性的价格，买入一家有所了解
的企业的部分股票，从现在开始未来5年，10年和20年里，这家公司的收益实际上
肯定可以大幅增长。
在时间的长河中，你会发现只有几家公司符合这些标准——所以一旦看到一家合格
的，就应当买入相当数量的股票。
同时你还必须拒绝是你背离这一原则的诱惑。
如果你不想持有一只股票10年，就不要考虑持有它十分钟。

二、请问下，在什么地方可以查看上市公司4年以前的财务数据
。我要的就是在股票软件里面所能看到的那些数据

去该公司网站或者交易所网站查公司的历史财务报告，上市后所有年份都能查到。
财经网站比较方便的是巨潮资讯，查以往年度的定期报告也也很方便：*：//*cninfo
*.cn/sme/gsgg/nb.html

三、如何从财务报表中看出股票的投资价值

首先你把自己当老板，看看公司的现金流，负债，赚钱能力，毛利率，净利率，应
收应付，库存⋯⋯财务报表只是起点，公司的底子好只是基础，还要研究公司的核
心竞争力护城河、行业趋势与天花板以及管理层等等。
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四、怎样筛选好股票

好股票通常（请注意这个词，不是绝对的）会有以下几个特征：1.
好股票一般会对应好的企业。
所以，去寻找那些好的企业，从行业特性，从管理团队，从经营业绩角度可以做出
筛选。
2. 好股票的价格需要在合理的区间内。
当价格过高时，再好的股票也是陷阱。
3. 好股票会借助好的时机起飞，所以，投资时顺势而为非常重要。
4. 好股票需要经得起数据的推敲。
投资时冷冰冰的数据要比热情的呼喊更靠谱。

五、关于以财报数据的选股

每个软件都能看市净率市盈率财务数据，同一个板块相对来说市净率市盈率越低买
入越安全，还有每股净资产，当一个股票每股跌倒10快跌到5块，每股净资产却有6
块那绝对可以买入中长期持有，还有F10里可以看主力进出就是看十大流通股东也
很有帮助，里面的股东户数越小说明筹码越集中，反之你懂得，人均持股数要越多
越好也是代表筹码集中。
比如年报批入股东户数为5000，季报批入为3000说明主力在吸筹，看这个如过在股
价里确实横盘，那买入的安全性相当高，如果在一季度虽然看到股东人数在减少但
股价涨幅很大那也不能盲目介入，要结合K线均线。

六、有什么股票分析软件可以筛选出创历史新高的股票？

“量化优选机构投研软件”是运用特殊的软件和PC工具对近20年A股市场中近3000
只个股自上市以来的所有基本面财务数据进行捕捉、管理和处理后汇总在一起的庞
大的数据集合进行选股（量化数据模型筛选+分析师人工精选）和操作指导的半结
果化投顾产品！益盟股份的这个产品推荐给你。
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七、请问下，在什么地方可以查看上市公司4年以前的财务数据
。我要的就是在股票软件里面所能看到的那些数据
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