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三只股票如何建立套利资产组合，如何构造套利组合-
股识吧

一、ETF与股票之间究竟如何实现互换套利？

散户可以套利，但要求资金充裕。
嗯，一般散户无法套利，不是技术上的原因，而是出于资金上的原因。
是的，必须是50只成分股中的股票，最好是全部50只股票。
当市值和净值出现较大差额的时候，就可以进行套利操作。
买入低价的，卖出高价的，实现套利。
比如：市值大于净值的时候，买入ETF基金份额，而ETF份额换成成分股，卖出股
票，即可盈利。
ETF还有另一种套利方式：期现套利，就是ETF跟踪的指数（你的例子是上证50）
的现货和股指期货之间进行套利（上证50跟踪的股票太少，偏差有点大，但也可以
使用）：一边是50只股票，一边是期指。
当期现差价足够大时，买入低价卖出高价，实现套利。
或者当股票（现货）大跌时，做空期指，来实现保值。

二、如何构造套利组合

小张是位新股民，除了日常进行股票交易外，业余时间不忘学习证券、期货相关知
识，遇有不明之处相关向相关经营机构请教。
这天小张在报纸上看到有关股指期货期现套利的文章，很感兴趣，但对于其中提到
的有关期现套利现货投资组合的构造部分没有完全理解，于是拨通上海某知名期货
公司的咨询电话。
"我现在知道期现套利的原理是如果股指期货价格偏高，就在现货市场做多，在期
货市场做空，待价格回归后，再行在现货市场和期货市场平仓，但我没弄明白，现
货市场也没有沪深300指数可供买卖的，如何实现在现货市场的操作呢？"小张不解
的问。
"可以通过构造一定的股票投资组合或购买基金产品实现。
"期货公司的工作人员回答道。
"什么样的股票组合才适合呢期现套利呢？"小张接着又问。
"最好是与沪深300指数关联程度比较高的股票组合，有两种方法，一种是完全拟合
法，就是按照沪深300指数构造方案构造股票组合；
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另一种方法是选取一定样本样本股，建立关联度较高的组合。
" 期货公司的工作人员回答道。
"每次要买三百种股票，好操作吗？是不是选取少量样本股的投资组合更好些？"小
张一边按着计算器一边问。
"各有利弊，完全拟合操作难度大，但关联度好；
而简化样本股组合操作难度小，但关联度不稳定。
" 期货公司的工作人员回答道。
"您刚才还提到可以通过购买基金的方式，指的是买什么样的基金？"小张关切的问
道。
"主要是etf基金，如上证50etf.因为上证50指数走势与沪深300指数相关性很高。
" 期货公司的工作人员回答道。
"倒底哪一种更好呢？"小张一边问一边看着上证50etf行情走势一边问。
"期现套利结果的好坏一方面取决于模型构造，一方面取决于市场实际情况，没有
哪一种方法更好，只有哪一种方法更适合市场实际情况。
比如大家都用证50etf进行期现套利就会出现，大家集中购买证50etf基金的情况，自
然证50etf基金价格会上涨，期现套利成本就增加，套利效果就会大打折扣。
" 期货公司的工作人员回答道。
风险提示：期现套利交易除了模型构造存在一定的资金管理风险及技术操作风险外
，选择的模型是否符合市场实际情况也是期现套利效果好坏的关键因素，建议普通
投资者通过专业机构参与股指期货期现套利交易。

三、如何在股指期货期现套利中构建现货组合

现在已经没有股指期现套利空间了。
一般流程是当股指升水与现货，按权重买入沪深300所有成份股同时卖出等资金的
股指期货，价格回归后双边平仓。

四、炒股怎么套利，如何运用利率互换进行套利

炒股都是以低买高卖的方式赚取盈利，炒股技巧都是靠自己平时慢慢摸索经验的，
各人的思路不同所以操作方法也会不一，炒股的方法很多，最重要的是找到自己的
盈利方式。
为了适应多变的股市行情，操作方式不应拘泥于某种固定形式，较理想的做法是适
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时将投机与投资方式选择使用，其操作原则如下：
1、在股价跌幅较深、所选择的股票市盈率偏低时，采取投资方式。
2、在股价高涨、某些股票市盈率较高时，采取投机方式。
3、在股价不上不下时，如未能肯定其未来走势将上或将下时，最好采取观望的态
度，如果不准备观望，仅能采取投机方式。
4、在股价强势向上、采取投资方式时，也可以采取投机方式短线做多，以增加短
线的收益。
5.、在股价走势向下、采取观望态度之前，也可以采取投机方式，先高抛短线做空
，等到差价有利可图时再买进。
6、买卖之初应先决定是投资或投机操作，绝对不可临时改变，以免出现不必要的
困扰。
当前市场分歧很大，这就意味着近阶段变盘(或确定反转)将要出现，没有相当的风
险评估和防范能力以及承担风险的经济和心理的充分准备的投资者不宜参与，旁观
并用心分析行情细节，会使涉市未深的投资者提高日后入市的胜率。
这些在平时的操作中可慢慢去领悟，新手前期可用游侠股市模拟炒股去练练，从模
拟中找些经验，目前的牛股宝模拟版还不错，里面许多的功能足够分析大盘与个股
，使用起来有一定的帮助，希望可以帮助到您，祝投资愉快！

五、金融计算-构建套利组合

是个人玩的吗，如果可以的话你可以从银行借NNNNNNNNN多钱，之后购买国债
，一年就是3%的纯利润这个是罗斯切尔德家族才玩的起的.
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