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企业是怎么发股票融资的、上 市 公 司 是 怎 样 利 用 股 票
筹 集 而 来 的 资 金?-股识吧

一、什么是股权融资？股权融资如何操作？

股权是非常重要的财产权利，持有公司的股权后，可以享有公司的经营收益，而股
权是可以用于融资的，股权融资是企业解决资金问题的重要途径，股权融资有很多
的类型，那么股权融资怎么计算呢?股权融资如何计算依据具体的融资方式而定同
，如果是质押融资的，融资的金额与质押权人协商确定，如果是转让的与受让人协
商确定。
第一种情况：新股东对投资人进行增资扩股，他将50万投入公司中，投入后你公司
的价值应该150万(100+50)，那么新股东应该占投资比例为33.33%(50/150)。
增资后的注册资本可以是150万元(你用净资产增资20万，新股东用现金增资50)，也
可以增到120万(80/0.667),新股东投入50万，其中40万计入注册资本，10万计入溢价
。
第二种情况：新股东向你购买股份，即他的50万不到公司，而是直接给公司的原股
东就是你，那他就占有50%的股份。
法律依据：《中华人民共和国担保法》第七十八条【股权质权的设定及股权质权的
效力】以依法可以转让的股票出质的，出质人与质权人应当订立书面合同，并向证
券登记机构办理出质登记。
质押合同自登记之日起生效。
股票出质后，不得转让，但经出质人与质权人协商同意的可以转让。
出质人转让股票所得的价款应当向质权人提前清偿所担保的债权或者向与质权人约
定的第三人提存。
以有限责任公司的股份出质的，适用公司法股份转让的有关规定。
质押合同自股份出质记载于股东名册之日起生效。

二、上市公司是怎么进行“融资”的？股本和股价是怎么定的？

融资需要有一定的比例不能无限制的融资，比如政策规定融资额为资产的50%即50
W融资一般是经过证监会批准，通过券商融资。
券商负责发行新股，新股的申购的资金即为融资的资金。
被扣除发行成本后打到上市公司账户上。
发行的股票价格一般按照原来的企业业绩而定，原股本每股收益大，同样的市盈率
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就可以享受高溢价，即较高的股价，上市公司发行的价格高了自己当然有好处。
融资的后的资金上市公司用于企业扩建经营等，当然被老总吃喝了也不一定。
融资的资金不会直接还给股东的，而是在企业业绩好的情况下通过分红的方式让股
东分享盈利。
而如果企业经营很烂则股东有可能亏损。
不过你不愿意投资这个公司的时候你可以转让自己的股份的 ，即卖出股票。

三、上市公司是如何通过发行股票融资的。

打个比方说，首次公开发行股票。
上市公司在经过证监会核准后，可以向社会公众发行股票（增发），这个时候上市
公司会通过路演等方式确定了一个价格，这个价格就是发行价啦（上市公司在没上
市之前这个价格很有可能是面值一块左右的），这个时候上市公司原股东就发啦，
卖给股民的价格变成10多块，20多块都有，原股东持有的股票也是这个价（虽然有
锁定期的限制，一般要求上市后12个月内不得转让）。
这个时候通过申购啊摇号的方式确定发行对象，然后券商负责承销，就把股民的钱
圈进来，上市公司发行的股票就卖出去啦。
券商会把扣除发行费的钱发给上市公司，这样子，钱就进入上市公司了。
这就是股票交易的一级市场啦。
我们平时自己炒股的，那就是二级市场啦，这种股民挣钱盈亏与否其实是与上市公
司没太大关系的，股价高低与否不会进入财务报表。
二级市场的交易行为就是你挣来我就亏，你亏就被我挣了，钱是在股民之间流来流
去的，所以为什么说炒股是股民自己的投资行为就在这里了，买不买卖不卖不都是
股民自己判断的。

四、上市公司发行股票的目的是融资，是怎么融资的?

股票市场分为初级市场和二级市场初级市场发行股票，二级市场流通股票你所说的
是二级市场，也就是股票的流通公司真正融资是是在初级市场，也就是刚发行的时
候你想，从没有股票，到发行股票，股民要去买，钱不就从股民手里通过股票市场
进入公司了吗？而且，这个钱公司是不用还的，当第一次购买的股民不想要的时候
，就卖给其他人，也就是你说的所以说，股票是虚拟资本的创造，股票市场上买卖
的，都是虚拟的资本，公司得到的是实际的资本
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五、上市公司怎样通过股票融资

打个比方说，首次公开发行股票。
上市公司在经过证监会核准后，可以向社会公众发行股票（增发），这个时候上市
公司会通过路演等方式确定了一个价格，这个价格就是发行价啦（上市公司在没上
市之前这个价格很有可能是面值一块左右的），这个时候上市公司原股东就发啦，
卖给股民的价格变成10多块，20多块都有，原股东持有的股票也是这个价（虽然有
锁定期的限制，一般要求上市后12个月内不得转让）。
这个时候通过申购啊摇号的方式确定发行对象，然后券商负责承销，就把股民的钱
圈进来，上市公司发行的股票就卖出去啦。
券商会把扣除发行费的钱发给上市公司，这样子，钱就进入上市公司了。
这就是股票交易的一级市场啦。
我们平时自己炒股的，那就是二级市场啦，这种股民挣钱盈亏与否其实是与上市公
司没太大关系的，股价高低与否不会进入财务报表。
二级市场的交易行为就是你挣来我就亏，你亏就被我挣了，钱是在股民之间流来流
去的，所以为什么说炒股是股民自己的投资行为就在这里了，买不买卖不卖不都是
股民自己判断的。

六、上 市 公 司 是 怎 样 利 用 股 票 筹 集 而 来 的 资 金?

公司募集到的资金，和目前价格没有关系，只和发行价有关。
一个公司募集到了多少资金，你得这样看：公开发行1000万股，发行价3元。
那么公司就募集到了3000万。
至于以后股价如何走，这与公司募集到的资金就没有关系了。
如果股价到了20员，公司也得不到一分钱，如果跌到几毛钱，甚至退市，公司都不
需要赔钱给投资者的。
如果公司破产清算了，按顺序，先是偿还债务，最后剩下的才按股份分给股东。
如果债务都不够还，那么股东就一分钱都没有了。

七、上市公司发行股票后，是如何利用股票的流通进行融资的？
公司怎样控制股票价格的走势？
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公司一般不会干与股价的，除了二级市场的价格跌破发行价，公司会是当时市场情
况结合公司现状有时会采取回购的措施。
其发行本身就是一种融资行为，一般都是溢价发行。
根据银监会的规定级企业情况也可以进行再融资，如配股，定向增发等。
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