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格雷厄姆如何购买成长股—菲利普.费雪
《怎样选择成长股》读后感-股识吧

一、如何理解，运用格雷厄姆成长股估值公式

《证券分析》*：//*amazon.cn/mn/detailApp?qid=1236852612&amp；
ref=SR&amp；
sr=13-1&amp；
uid=168-0809847-6601021&amp；
prodid=zjbk512157《聪明的投资者》又名 &lt；
格雷厄姆投资指南 &gt；
*：//*amazon.cn/mn/detailApp?qid=1236852689&amp；
ref=SR&amp；
sr=13-2&amp；
uid=168-0809847-6601021&amp；
prodid=zjbk205004《怎样选择成长股》*：//*amazon.cn/mn/detailApp?qid=123685270
1&amp；
ref=SR&amp；
sr=13-3&amp；
uid=168-0809847-6601021&amp；
prodid=zjbk571183呵呵

二、《证券分析》《怎样选择成长股》

《证券分析》选海南出版社的《怎样选择成长股》三环出版社的《巴菲特致股东的
信：股份公司教程》机械工业出版社的书城应该有 去找找吧

三、如何理解，运用格雷厄姆成长股估值公式

可以这样预估，内在价值＝过去三年平均每股收益×（8.5+三年平均每股收益年增
长率×2）。
买入时可以打四折，做到足够的安全边际。
8.5是指在公司没有增长时的市盈率。
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四、菲利普.费雪 《怎样选择成长股》读后感

第一次阅读这本书已经是两三年前的事了，以当时的能力和水平想要充分理解书中
所述的理念对我来说是有一定困难的。
随着时间的推移和经验的提升，重读此书的计划逐渐被提上日程。
最近，带着“温故而知新”的想法，用了大概两周的时间精读了本书的所有内容，
对自己的投资理念进行了一次较为全面的梳理和提炼。
《道德经》里说“为学日益，为道日损”，我想对于投资之道的修炼也应该在“日
益”和“日损”的过程中进行，在知识的不断积累和不断吸收提炼的基础上稳步提
高。
下面就将书中的主要内容和理念进行归纳和提炼，作为日后定期回顾的记录。
关于菲利普�费雪的生平及主要投资理念在股票投资领域，我认为有两位大师级的
人物对于现代价值投资理论的贡献是具有奠基性的，一位是本杰明�格雷厄姆(主
要著作有《证券分析》和《聪明的投资者》)，另一位就是本书的作者。
费雪出生于1907年，卒于2004年，在其职业生涯的前两三年里他从事证券分析师的
工作，随后便成立了自己的资产管理公司。
从1932成立自己的公司开始，费雪的投资生涯长达近70年，他的业绩在50，60年代
达到巅峰(根据费雪的第三个儿子肯尼斯�费雪的回忆)，随后的日子里由于衰老而
导致业绩下滑，在他生命的最后10年里饱受老年痴呆症的折磨。
本书出版于1958年，之后费雪做过几次修改。
如果说格雷厄姆的《证券分析》奠定了有价证券分析理论和价值型投资理念的基础
的话，那么费雪的《怎样选择成长股》则为成长型投资指明了方向，这两本书对于
后来的投资者来说都有着圣经一般的地位和价值。
与格雷厄姆的“选择具有极大安全边际的低估值股票进行投资”不同，费雪将公司
的质地和成长性放在了最为重要的位置，他认为花合适的价钱买入一家优秀公司的
股票远比花便宜的价钱买入一家平庸公司的股票有更大的获利空间(当然，所谓“
合适的价钱”必须是建立在保守和谨慎的基础之上的)。
同时，他对公司本身的经营状况，发展前景，组织架构和管理层是极为关注的，这
一点是格雷厄姆的理论体系中所没有的。
费雪的投资理念曾经给巴菲特指明了新的方向，让他能够不再局限于格雷厄姆的体
系中，从而迈入了更广泛的投资领域。
芒格曾经回忆与费雪的会面经历，他承认两人之间有着相当愉快的交流，自己从中
获益匪浅。
这两位执掌伯克希尔50年并创造出惊人投资业绩的巨擎都对费雪的价值给予了肯定
的评价，可见其投资理念的正确性和重要性。
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五、怎样评估成长股的内在价值
价值投资之父格雷厄姆的成长股投资策略 高清 pdf

最重要的掌握其核心：复利、安全边际、内在价值和实质价值、特许经营权。
投资者须明白两个概念：安全边际与内在价值。
安全边际：和内在价值一样也是个模糊的概念。
值得一提的是它被格兰姆视为价值投资的核心概念，在整个价值投资的体系中这一
概。

六、怎样评估成长股的内在价值
价值投资之父格雷厄姆的成长股

你可以看看他的书就知道了。
价值=当前普通股收益 乘 （8.5+预期年增长率的两倍）
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