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利弗莫尔如何做空美股什么是股市的恶意卖空？-股识吧

一、什么是股市的恶意卖空？

(1)狭义上的“做空”可以理解为“卖空”(short sell或short)，指借入资产予以卖出
，在一定期限后再买进偿还的交易行为(在预期产品下跌的情况下卖空者可以通过
前后交易的价差获利)，或泛指在看跌(即“看空”)特定资产价格的情况下进行的
多种类型的资产或相关衍生品交易行为；
(2)广义上的“做空”还可以包括以推动资产价格下跌为目的、为市场下行推波助
澜的各类交易或非交易活动，即操纵市场的行为。
进行“做空”的交易者可以分为三类： (1)对冲者：对冲者对产品进行做空操作来
减小自己因持有或买入资产而产生的对资产价格不利波动的风险敞口。
比如，某投资人在5月底持有10万只某种股票，假设价格为40元，他预测两个月内
股票会上涨，但也担心剧烈下跌风险，则可以买入7月底到期的同等数量股票看跌
期权合约(做空)，假设期权执行价格为38.00元(贴水5%)，则无论股价如何波动，该
投资者的实际收入总是高于3，800，000元(但须扣除期权合约的费用)，从而避免了
股票可能剧烈下跌引起的风险。
(2)套利者：套利者对产品进行做空操作并在另一个相关市场进行相反的交易行为(
即做多操作)来锁定盈利。
比如，某种股票在伦交所和纽交所均有交易，假定在纽约的价格为150美元，在伦
敦的价格为100英镑，而汇率为每英镑1.530美元，则套利者可以在伦敦将股票卖出(
做空)，在纽约买入同等数量(做多)，则其每股可获得收益3美元(但须扣除交易费用
)。
(3)投机者：投机者利用产品对资产价格下跌下注。
比如，杰西�利弗莫尔在美国股市一片大好的1929年夏秋，对股市将会大跌下注，
进行大量做空操作，在后来的大股灾中逆市获利1亿美元。

二、杰西�利弗摩尔的杰西�利弗摩尔生平简介

杰西�利弗摩尔（Jesse Lauriston Livermore
），曾经直到1920年代后期都是华尔街的活传奇。
华尔街的传奇人物和“最大的空头”。
是那个时代最花哨的百万富翁。
杰西有一头金黄头发，蓝眼睛，身材瘦削。
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他不修边幅，西装老是皱巴巴的，领带歪打着。
这个英格兰人的后代嘴里总是叼着香烟，一天要抽掉10支哈瓦那雪茄。
1929年在他的办公室中。
在 1929 年在 股市大崩溃 中，他做空赚了一亿美元。
他的力量达到了人生的最高。
从此后开始走下坡路；
直到十年之后他杀死了自己。
Livermore是美国历史是最伟大的投机人，他以个人的力量，曾经使华尔街战栗，胆
寒！他的投机理念，和操盘术，一直是全世界投机客追捧和模仿的最爱。
《Lessons from the Greatest Stock Traders of All Time， John Boik， McGraw-Hill， 2004
》（中译本名为《至高无上：来自最伟大证券交易者的经验》），Livermore被列为
5位最伟大证券交易者之一。
杰西�利弗摩尔于1877年出生在新英格兰，14岁时在波士顿一家经纪行打工，第一
次接触股票和债券交易。
在工作中，他发现了自己预测、判断某些股票价格变动趋势的天赋，就放弃工作，
从波士顿地区的庄家商店（可供下注者赌博股票价格运动的彩票公司）赢取资本。
凭借自己数字方面的天才和猜测趋势的策略体系，利弗莫尔让波士顿的庄家公司认
识了他。
最后所有的庄家公司都拒绝让他参与，他即使乔装改扮也无法混进大门。
21岁的利弗摩尔被迫怀揣着2500美元，单枪匹马闯入纽约华尔街。

三、江恩法则中的点是什么意思？

在美国市场代表1美元，但我们实际运用起来可以理解为一个差价，比如上证综指
的10个点或者一个股票万科A的0.5元等等，你在哪支股票上找到这个股票过去运行
的规律中最好的差价代表方式就可以用这个差价来当成一个点，总之这个点不是实
指，而是需指

四、请问1973 74年美股大跌，查理芒格巨亏，巴菲特却有正收益
他如何做到，分别持有哪些股票

做空股票，美国可以做空，1929年美国股灾，股指狂跌，利弗莫尔通过做空狂赚1
亿美元，成为美国首个亿万富翁

                                                  页面 2 / 3



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

五、杰西�利弗莫尔在1929年放空股市赚了多少钱?有说是一亿
美元，还有说是几百万美元的

他赚了多少，我们具体不能了解，但是他如果放开手去做，1亿美元是不是太少了
？罗斯福找他谈话，请他不要在放，你自己掂量吧！

六、巴菲特为何巨亏？

好像在哪里看到过，他自己披露，盈利的投资占总投资的百分之六十。
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