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股票基金经理如何做投研报告－简述投资基金经理构造股
票投资组合的一般流程-股识吧

一、简述投资基金经理构造股票投资组合的一般流程

一、要有自己的投资理念。
许多投资人盲目地跟着市场、他人买卖基金，哪只基金涨幅居前就追买哪只，完全
没有把资金的安全边际放在第一位。
建议入市之前，好好学一学基金理财知识，权衡自己的风险承受能力，同时了解国
家的经济动向或趋势，然后把握投资策略。
二、明确目标持续性投资。
各类股票基金各有其特色，各有其特点。
如果你正处于生命的积累阶段，要投资未来购房、孩子上学费用，那么，你就首选
成长型股票基金为主；
如果你正处于生命周期的分配阶段，既要供孩子上学，又要自己养老，那么，你就
选收入型股票基金（价值型基金）为主。
总之，一定要清楚自己持有基金组合所期望达到的目标，坚持持续性地投资。
三、投资一定要有核心组合。
你的投资组合的核心部分应当有哪些主流基金组成？我非常认同股票投资的“核心
——卫星”策略，在投资基金时也同样适用。
你应从股票基金中（主动型、偏股票型、平衡型）选择适合自己的、业绩稳定的优
秀基金公司的基金构成核心组合。
年轻的可占你基金组合资金的80%，年老的可占40%——50%，另用10%投资防守型
基金（债券基金和货币基金），用10%投资在市场中业绩表现出色的为你的卫星基
金，获得较高收益。
四、投资指数基金“不投资指数基金是你的错。
”借用巴菲特的话来指导自己的投资技巧。
今年的市场也证明了他的经验。
因而，在每种组合投资中，应拥有1——2只股票市场的指数基金。
如嘉实300和中小板ETF，这种拥有整个市场法不失为明智的方法。
五、不要将同类型基金做组合。
尽管各基金的名称不同，但注意“不管切得多薄，香肠片也还是香肠。
”将同类型基金做组合是无效的。
如果持有同类基金只数过多，会使你的组合失衡，不知不觉中让你放大了市场风险
，阻碍了你的投资目标的实现。
有效的基金组合应是不同类型如股票型（主动型、偏股型和平衡型）、债券型、货
币型等不同类型。
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六、投资的期望值不要过高。
市场经历了2005年的股改，助推了基金翻番的业绩，在很大程度上可以说是对股改
前市场的补涨。
这样的业绩在成熟市场是不可遇见的。
投资者应降低对市场的投资收益。
针对我们的新兴市场，把预期收益调整约为30%左右就行了。

二、既然股票基金公司有实力操纵股票，那是不是意味着把我的
钱投给他盈利把握会大一点，我想投给他们可以吗？

没什么，投资风格不同而已。
基金公司其实根本就没有实力操纵股票，所有的基金在买入一个股票的时候必须出
投研报告，而每三个月必须出一份投资报告给投资人，这样，基金公司的投资结构
等于是公开的，根本做不到操纵。
基金公司的价值在于1、基金经理比一般的投资人有更专业的投资能力，可以更好
的作出决策2、基金产品可以做到分散投资，而一般的投资者因为资金过少，无法
做到这一点不愿意投给基金公司的人一般出于几个原因1、嫌弃基金的周期太慢，
比如基金一般是限制短期频繁交易的，而一些人喜欢做当日的T+0交易，这样一些
人就不喜欢基金。
2、嫌弃基金的收益太低，一些人有信心觉得自己比基金经理更牛，可以自己独立
作出投资决策，所以不喜欢把钱交给基金。

三、基金投研一般需要哪些外部行情和资讯数据，会对接哪些数
据提供单位？

根据我自己的经验，投研的行业行情与数据主要来自于两个方面一方面通过自己研
究而获得的，这部分主要借助的工具包括：资讯类：相关行业的行业网站（电力、
化工等都有自己的行业网站）、主流的财经新闻与评论网站（华尔街、和讯、新浪
财经等等很多的，找个自己用着顺手的）数据类：在国内做投研用到比较多的是wi
nd，国内的资讯与数据都很全，大家用着也比较舒服；
一些国外基金会用到彭博、capital-IQ等数据终端，都很好用，就是要花钱。
个人觉得在国内的话有wind基本就够用了。
研究报告：国内的迈博汇金是很好的，很多也全，就是已经收费了。
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在国内外券商的网站上也是有各家报告的，基金投研的话一般会有相应的账号，只
是一个个找相对麻烦一点。
另一方面是通过卖方（券商）研究员获得相应资讯卖方研究员会定期做路演，到各
大基金推销自己的观点，如果是服务本基金的券商的话会通过邮件、微信等等各种
方式推介发送研究报告等，应接不暇。
同时基金投研还可以根据自己的喜好向服务自己的券商提出相应的信息资讯提供要
求，量身订做⋯⋯通过与上市公司高管交流以及实际的考察来获得资讯，这个通常
是一手的，而联系上市公司通常是由券商来服务的，所以也放在这里说。
希望能回答你的问题。

四、如何进行基金投资管理

像腾讯，新浪等门户网站的基金频道或者好买基金网站等都有很多咨询供你学习和
参考的的。
给你三点建议：投资基金就要长期投资，不要和炒股一样，今天买，明天卖。
第二：选择基金要适合自己的，不要追所谓的黑马。
要根据自己的风险承受能力来购买。
第三：购买基金最好到网上购买或者第三方机构那里购买。
因为手续费会很低。

五、2022年度基金投资策略报告

六、上投摩根基金管理研究员报告都是根据什么写的

基金和券商的行业研究员，工作内容是差不多的。
上市公司可以分为很多不同的行业，然后每个行业都会配备少则一个，多则几个的
行业研究员，他们的任务就是定期不定期的写研究报告。
写行业研究报告要做下面的事情：1、搜集该行业宏观方面的信息，比如国家现行
的经济政策，对该行业是否有鼓励政策，还是有限制的不利政策。
2、在研究报告中要推荐几只股票，其实就是推荐几个公司，对基本面，财务数据
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，利好或利差消息的分析等。
3、有时候也会去实地调研，看看公司的运营情况等。

七、基金公司如何进行股票投资决策？

好的投资业绩必然取决于科学的投资决策程序，在几年的发展中，我国的基金管理
公司已经形成了一套比较科学的股票投资决策流程。
首先是投资决策委员会、研究部和投资部共同根据基金合同和有关规定，根据定量
、定性相结合的综合指标从所有上市股票中筛选出一批股票作为基金投资的股票池
组合。
研究部针对这批股票，在宏观经济、行业和公司研究基础上提出总体投资策略建议
、行业选择建议和上市公司个股分析报告以及投资时机建议报告，供投资决策委员
会讨论。
投资决策委员会负责确定基金投资策略，向投资部下达投资计划。
投资部组织各基金制定具体实施方案，并由基金经理寻求最佳的投资时机和选择投
资对象，将投资指令下达至集中交易室，由独立的交易员在交易室独立执行投资指
令。
在投资决策过程中，还有专门的风险控制委员会通过监控投资决策、实施和执行的
具体进度，根据公司的风险控制政策，评估投资结果，向投资决策委员会反馈投资
调整意见。
基金的投资目标是对基金投资所具有的风险与收益状况的描述，简单说来就是当购
买基金之后，投资者的预期收益率是多少？而为了获得这个收益，又承担了多少风
险？基金的投资目标一般都在基金募集时就明确加以规定，并在《基金合同》、《
基金招募说明书》中列明。
一般来说，基金投资目标是基金管理人根据基金产品所针对的投资者对于风险与收
益的不同偏好来加以确定的。
针对风险承受能力较强、希望获取较高收益的投资者而设计的基金产品，往往将追
求资本的长期增值作为投资目标，称为“成长型基金”；
针对偏好低风险、希望获得稳定收益的投资者设计的基金产品，将追求当期红利、
股息作为投资目标，称为“收入型”基金；
针对风险和收益偏好都比较适中的投资者设计的基金产品，称为“平衡型”基金，
投资目标确定为兼顾资本增值和当期收入，追求在分配股息红利的同时也能够实现
一定的资本利得。
《基金知识百事问》由中国证券业协会编印
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