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互联网车企为什么去美股上市了、互联网公司为什么在境
外上市？-股识吧

一、互联网公司为什么在境外上市？

其实这是个非常技术性的原因。
国内互联网行业发展初期非常缺资金，银行不给贷款，所以主要的资金来源是天使
投资+VC+PE，而这些投资机构一般都以境外的为主。
也就是说，互联网企业基本上从设立之初，绝大多数就是中外合资的。
但是我国法律又规定，境外资金投资电信相关企业（含互联网在内）有非常严格的
限制，合资企业基本上不可能获批。
为了解决这个问题，合资企业纷纷采取VIE架构，绕过这一层政策监管。
但是到了上市的时候，中国证监会就不管这么多了，把VIE架构视为规避法律政策
，合法性有问题，不给境内上市。
所以就成了这个局面：缺钱——引入外资——变成合资企业——采取VIE架构——
没法在境内上市。
这是为什么早期互联网企业都跑到国外去的主要原因。
之所以强调早期，是因为那时候人民币基金还很少，境外投资者只能用外资基金来
投，现在有了人民币基金以后好多了。
后期的互联网企业仍然去境外上市，境内外的审批差异确实是主要原因。
互联网企业成长很快，所以总是非常缺钱，在C轮融资以后就要准备上市做大规模
筹资了，但是多数企业这时候可能才刚刚开始盈利，不符合境内上市连续三年盈利
的条件。
要是等两三年后再去上市筹资，早就错过最好的发展时机了。
为了抢这个业务发展的时间，提前上市筹资，现在的互联网企业多数仍然瞄准NAS
DAQ等市场。

二、互联网企业为什么选择海外上市

这主要和境内外的估值体系有一定关系。
国内A股的估值除了按照税后利润以市盈率估值这种方式外，对于企业的资产状况
也比较关注，即按照企业净资产，按照市净率估值。
但是，由于互联网企业通常净资产不会很高，所以在国内上市不会有很高的估值。
境外上市可以给出的估值要远高于国内
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三、为什么近期国内各大互联网企业纷纷赴美上市？

因为美国的纳斯达克基本全是美国的顶级高科技企业，像谷歌，微软，苹果。
美国的资本市场成熟完善，比国内的好多了。
国内都是炒作。
选择在美国上市对公司未来发展有利

四、中国互联网企业为什么都到美国上市

主要是有当时特定的股权结构决定的，互联网企业大部分通过离岸公司注册，采用
VIE模式，另外还在于美国对企业上市的要求相对比较宽容，适合于互联网企业相
关，

五、为什么大的互联网公司都在国外上市

第一，国外的投资环境好于国内，近期创业板的暴跌你也看到了。
你想想，如果你是某家在创业板上市的互联网企业，股价不是高估就是暴跌，你能
承受住吗？这样会影响公司的资本运作，对公司的发展也不利。
第二，相比于国内上市，随着在国外上市的互联网企业增多，已形成规模效应，成
本不比国内上市高，何况国外上市后所带来的名声也不是在国内上市所比的。
是故那些优秀的国内的互联网企业大多选择国外上市，毕竟良禽择木而栖。
第三，2006年开始施行的《公司法》规定，设立股份有限公司发起人人数为2人以
上200人以下；
同期颁布的《证券法》规定，向特定对象发行证券累计超过200人的为公开发行证
券，并应依法报经证监会核准。
这使得那些员工持有大量股票的网络企业选择海外上市，如百度、阿里巴巴、腾讯
等这些企业就不得不放弃A股上市。
此外，成立职工持股会作为发起人也受到了相关法规的限制。

六、为什么网络公司都要去美国上市？

                                                  页面 2 / 3



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

其一，在美国上市能获得更高的估值，即能圈到更多的钱。
其二，美国股票市场的规则更为宽松，对上市公司历史盈利情况没有要求——这对
互联网企业来说尤为重要。

七、为什么近期国内各大互联网企业纷纷赴美上市？

因为美国的纳斯达克基本全是美国的顶级高科技企业，像谷歌，微软，苹果。
美国的资本市场成熟完善，比国内的好多了。
国内都是炒作。
选择在美国上市对公司未来发展有利
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