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cta为什么与股票的相关⋯转融通为什么对股市是利空,请
解释的清楚明白一些,越通俗越好.-股识吧

一、为什么钢铁，机器制造，建材等公司的股票都是周期性股票

周期性股票是数量最多的股票类型，是指支付股息非常高（当然股价也相对高），
并随着经济周期的盛衰而涨落的股票。
这类股票多为投机性的股票。
该类股票诸如汽车制造公司或房地产公司的股票，当整体经济上升时，这些股票的
价格也迅速上升；
当整体经济走下坡路时，这些股票的价格也下跌。
与之对应的是非周期性股票，非周期性股票是那些生产必需品的公司，不论经济走
势如何，人们对这些产品的需求都不会有太大变动，例如食品和药物。

二、金贝塔组合是什么？和炒股票有什么区别？

基于投资思想与策略进行分类，金贝塔组合构建的方法主要有主题投资、事件驱动
、量化模型驱动、技术分析、基本面选股及其他类别。
主题投资是将未来能够成为经济体长期驱动力的某个因素作为主题，选取与该主题
紧密相关的优质股票构建组合。
如在线教育、网络安全等金贝塔组合，就是遵循这些行业处于高速发展期、对未来
经济能够产生更大贡献的主题投资理念，将与主题相关的行业龙头股选入组合之中
。
事件驱动是通过深入研究能够引起股价异常波动的事件，在合适的时机进行交易的
投资策略。
以高管增持组合为例，其投资理念就是高管作为上市公司内部人，他们如果增持了
自家公司股票，一方面能够对公司股价形成支撑，另一方面也彰显了高管对公司发
展的信心。
因此“王者”团队用量化模型对出现高管增持行为的股票进行严格筛选，构建了这
个超额收益明显的金贝塔组合。
量化模型驱动对专业能力的要求非常高，金贝塔战略合作伙伴“王者”就是国内顶
尖量化研究专家组成的团队。
他们将有效的投资理念通过模型量化，能够形成各种灵活的投资策略。
量化投资具备高纪律性以及严格的风险管理，可以有效克服投资过程中的人性弱点
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，捕捉更为精细的投资机会。
技术面和基本面分析是投资者平常接触较多的方法。
技术面分析以分析K线图形、量价变化、技术指标，辅助交易判断，注重盘面的研
究；
而基本面分析注重上市公司的经营情况、财务报表、发展规划，更注重上市公司实
际经营与业绩增长的研究。

三、转融通为什么对股市是利空,请解释的清楚明白一些,越通俗
越好.

以前机构买入一个股票之后只能持有直到认为这个股票不行了才卖出，操作周期很
长，可能有几个月几年不动现在有融资融券后券商可以把自己的股票借给别人卖出
，以后有转融通业务之后，所有的机构都可以把自己长期持有的股票借出，给别人
做空，等于是长期增加了筹码供给

四、什么是期货CTA业务

在国内期货市场上，想在短期内提高个人投资者的期货投资专业水平难以达到。
相对来说，引入CTA机构，为个人投资者提供期货交易建议或直接管理个人投资者
的期货投资账户也许更为容易些。
另外，CTA机构的引入可以进一步丰富国内的期货市场机构，解决机构投资者缺乏
的问题。
CTA的主要业务职能：1、直接接收个人客户的委托，站在客户的利益上，代替客
户作出交易决定。
2、为客户提供分析报告、建议或者软件平台等服务，通过这些服务收取绩效提成
及管理费。
CTA在期货市场上很像股票市场中的共同基金。
但是CTA不能公开发行基金份额，而且必须严格地向投资者揭示风险，并要将管理
账户的业绩定期上报监管机构供检查并公布。
CTA的优势：从美国市场的经验看，CTA与期货市场上的个人投资者相比具有三大
优势：1.CTA都具有明确的长期一致的投资策略，以及资金管理和风险控制体系。
2.CTA会持续不断地监控市场，分析市场的价格变化所带来的风险与机会，从而在
相对恰当的时机投资或减少风险头寸。
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五、CTA哪几门科与CPA的税法相关联

注册税务师简称CTA(Certified Tax Agents)，是税务方面的执业资格考试。
注册税务师考试科目为五门，包括：税法(一)税法(二)税务代理实务税收相关法律
财务与会计每个考试科目的考试时间均为150分钟 。
卷面分数除税务代理实务科目为100分外，其余 4 个科目均为140分。
《税法(一)》主要考核现行增值税、消费税、营业税、资源税的政策规定及其计算
；
《税法(二)》主要考核现行企业所得税、外商投资企业和外国企业所得税、个人所
得税、土地增值税、印花税等其他税种的政策规定及其计算；
《财务与会计》 主要考核会计与财务管理方面的基本知识及实际应用；
《税收相关法律》主要考核与涉税事宜相关的行政法、民商法、经济法、刑法、刑
事诉讼法与民事诉讼法行政复议法与行政诉讼法等。
《税务代理实务》主要考核现行各税种的计算征收、管理及检查、涉税会计核算与
涉税文书制作等方面内容。
这样，税法(一)、税法(二)、税务代理实务、税收相关法律 与CPA的税法相关联。

六、什么是CTA策略？期货CTA哪家做得好？富善致远CTA怎么
样

CTA(Commodity Trading Advisors)商品交易顾问，通常也被称作管理期货基金，是
由于其最初主要活跃于商品市场。
CTA基金起源于1949年，随着期货交易品种的不断扩展，CTA基金在资产的风险管
理与运作方面显得日趋重要，很多机构投资者诸如养老金、信托基金等都开始大量
采用CTA作为他们投资组合中的重要组成部分，并在优化组合、分散风险等方面取
得了良好的效果。
  就投资方法而言，CTA基金有两大类，一类是主观CTA，即由基金管理人基于
基本面、调研或操盘经验，主观来判断走势，决定买卖时点；
第二大类是量化CTA，是通过分析建立数量化的交易策略模型，由模型产生的买卖
信号进行投资决策。
  很多人提到CTA基金的主要投资标的——期货，第一反应都是觉得期货带杠杆
，风险大，但用量化的方法来投资期货能够在获取收益的同时很好的管理风险。
量化CTA能够很好的避免人为主观的非理性，在出现亏损或回撤时能够及时的止损
从而有效的规避风险，同时量化CTA基金能够产生规模效应，这也是在国内乃至海
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外，量化逐渐成为CTA基金的主流交易方法。
  Preqin Hedge的数据统计，在海外，2014年80%的CTA基金采用程序化交易，9%
采用混合策略，仅11%的基金采用主观分析。
而在国内，根据期货资管网的统计，国内量化CTA占比约5成并呈稳步上扬的势头
。
  量化CTA中用的比较多的策略是趋势交易策略，趋势交易就是用大量各种策略
模型寻找当前的市场趋势，判断多空；
趋势策略可以说是无惧牛熊，只要有上涨或下跌的行情就能获利。
这种策略特别在牛熊快速转换或者趋势明确时，优势非常大。
总之，趋势在、收益就有。
但如果趋势不明显，或者是震荡市场，那么这种策略可能会因为来回不停的止损而
出现回撤。
   简单来说，量化CTA的收益和投资标的的涨跌无关，他和投资标的的涨幅或
者跌幅有关，即在波动率很大的行情中容易获利。
用一个形象的比喻吧，投资标的的波动率是CTA基金获利的心电图，一马平川或者
小幅来回震荡贡献不了收益率甚至会出现回撤，而波峰波谷频现大起大落的行情下
，CTA就能大幅获利。
  期货cta做的比较好的有：黑翼，富善，凯丰。

七、期货cta包括哪些策略

以前机构买入一个股票之后只能持有直到认为这个股票不行了才卖出，操作周期很
长，可能有几个月几年不动现在有融资融券后券商可以把自己的股票借给别人卖出
，以后有转融通业务之后，所有的机构都可以把自己长期持有的股票借出，给别人
做空，等于是长期增加了筹码供给
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