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新三板挂牌高管怎么退出来——公司计划上市（新三板退
了），让我们管理层买了公司股份，签的有协议，但是没
有给我们，有风险吗？-股识吧

一、请教下新三板上市前的退出方式和上市后的退出方式有哪些
？

是指pe退出吗？通常的退出方式都是新三板挂牌，新三板做事，IPO上市，或者上
市公司并购，在此时退出对于pe而言都比较好呀

二、公司计划上市（新三板退了），让我们管理层买了公司股份
，签的有协议，但是没有给我们，有风险吗？

无论是购买自家公司的原始股，还是在二级市场购抄买已上市的股票，其实均是有
投资失败的风险。
你讲的这个问题我很纳闷：第一；
你服务的公司凭它什么说就一定能过关斩将一路顺风式的发行上市成功呢？第二；
购买股票怎么也得有张股权证或交割单什么的吗？第三；
任何经济合同(协议)至少是一式两份吧，双方当事人各持一份，对吧?按你描述的
内容来说，至少，我个人不会选择：“乐意购买”，仅供参考！

三、新三板的退出渠道有哪些

新三板的退出渠道路包括协议转让、做市转让、上市公司并购退出、转板退出、企
业回购退出。
协议转让协议转让即买卖双方以协议约定的价格向系统申报，最终达成交易。
全国股份转让系统在协议转让上接受意向申报、定价申报和成交确认申报，简单概
述为以下几种方式：意向申报，不具备成交功能，通过股转系统网站的投资者专区
完成，只向市场发布，不参与撮合；
定价申报，通俗些说就是投资者通过主办券商向市场申报买单或卖单，在此报送中
，无须填写约定号，系统接收后自动分配约定号；
成交确认申报，可以通俗理解为在市场上寻找买单或卖单，并对有意向的买单或卖
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单进行确认，正式买入或者是卖出，在向系统申报时，必须填写有意向的买单或是
卖单的约定号。
做市转让做市商实际上类似于批发商，从做市公司处获得库存股，然后当投资者需
要买卖股票时，投资者间不直接成交，而是通过做市商作为对手方，只要是在报价
区间就有成交义务。
同时，做市商通常能够给企业带来公允的市场价格，在定增股份退出时也较为接近
市场价格。
上市公司并购退出新三板企业被上市公司并购后，股票转换成上市公司股票，进而
获得更大的流动性，并伴有股价上涨，投资者即可退出。
转板退出转板即证监会接受上市申请之后，先在股转系统暂停交易，待正式获得证
监会新股发行核准之后，再从股转系统摘牌。
只要通过证监会公开转让股份的审核就可以进入A股、创业板，从而投资者就可以
通过转板退出。
企业回购退出新三板投资者在购买股权时与企业签订的回购协议，如果企业未在规
定时间挂牌新三板，投资者可以要求企业按合同约定回购股权。

四、请教下新三板上市前的退出方式和上市后的退出方式有哪些
？

全国股份转让系统挂牌公司的退出机制如何考虑？
答：“有进有退”、“新陈代谢”是资本市场健康发展的重要条件。
全国股份转让系统为挂牌公司提供了市场化的准入途径，也提供了市场化的退出机
制。
根据业务规则，挂牌公司出现下列情形之一的，全国股份转让系统公司终止其股票
挂牌：（一）中国证监会核准其公开发行股票并在证券交易所上市，或证券交易所
同意其股票上市；
（二）终止挂牌申请获得全国股份转让系统公司同意；
（三）未在规定期限内披露年度报告或者半年度报告的，自期满之日起两个月内仍
未披露年度报告或半年度报告；
（四）主办券商与挂牌公司解除持续督导协议，挂牌公司未能在股票暂停转让之日
起三个月内与其他主办券商签署持续督导协议的；
（五）挂牌公司经清算组或管理人清算并注销公司登记的；
（六）全国股份转让系统公司规定的其他情形。
导致公司终止挂牌的情形消除后，经公司申请、主办券商推荐及全国股份转让系统
公司同意，公司股票可以重新挂牌。
退出全国股份转让系统的挂牌公司将有更多个性化的选择。
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根据企业意愿，我们可提供非公开转让、登记托管等相关服务；
市场规模拓展到一定阶段，我们也将根据需要在市场内部进行分层管理。

五、公司新三板挂牌，作为股东怎么出售手中的股票

到相应的 交易场所 直接卖出 具体能否成交 要看有没有买家
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