
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

为什么不能折价发售股票股票发行价格为什么不能低于票
面金额-股识吧

一、请问一下，股票为什么不能折价发行？谢谢哈

股票的定价一般都是市盈率+预期三年盈利来实现初始定价的，所以相对资产价格
来说，股票价格天生就是溢价的，而如果折价发行股票等于就无法完成融资功能，
这与股票上市的目标背道而驰。

二、为什么我国证券发行不能采用折价发行

折价发行，是指股票发行价格低于股票面额。
我国公司法第131条第1款规定：“股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面
金额，但不得低于票面金额。
”公司法关于禁止折价发行股票的规定，与“规范意见”的规定是一致的，其目的
是为了贯彻资本维持原则。
根据我国公司法的规定，股票的票面金额属于应记载事项，公司不得发行无面额股
票。
股票上所记载的票面金额具有以下意义：（1）发行股票筹资时，相当于票面金额
的资金列入公司的注册资本；
（2）股票票面金额总值即为公司的注册资本总额；
（3）在公司注册资本额确定的前提下，通过票面金额可以确定每一股份在公司资
本中所占的比列；
（4）在面额发行股票时，票面金额即为发行价格。
根据资本维持原则，股份有限公司在存续期间，必须维持与其资本总额相当的财产
。
如果允许公司折价发行股票，那么公司实收股本总额就会低于其注册资本，导致公
司注册资本不实，违反了资本维持原则。
另外，根据公司法第78条的规定，“股份有限公司的注册资本为在公司登记机关登
记的实收股本总额”，即实收股本应与注册资本相一致。
据此，折价发行也是不应允许的。
公司法规定，发起人向社会公开募集股份，或者公司向社会公开发行新股，应当由
依法设立的证券经营机构承销。
如果公司采取面额发行股票的方式，委托承销时，要将股票低于面额的价格承包证
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券经营机构，最终由承销机构交付公司的筹资额将低于面值总额。
有人将这种做法“折价发行”。
其实这并不是折价发行。
因为发行人与承销机构之间的关系是委托代理关系，而不是公司与股东间的组织关
系，公司以低于票面金额的价格将股票委托给承销机构发行，承销机构仍须以股票
面值向社会公众发行，承销机构交付发行人的资金总额与面值总额之间的差额属于
承销费用。
公司登记时，应以承销机构按发行价格筹集到的资金作为实收股本进行登记，承销
费用在企业经营期内分期摊销。

三、为什么我国证券发行不能采用折价发行

折价发行，是指股票发行价格低于股票面额。
我国公司法第131条第1款规定：“股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面
金额，但不得低于票面金额。
”公司法关于禁止折价发行股票的规定，与“规范意见”的规定是一致的，其目的
是为了贯彻资本维持原则。
根据我国公司法的规定，股票的票面金额属于应记载事项，公司不得发行无面额股
票。
股票上所记载的票面金额具有以下意义：（1）发行股票筹资时，相当于票面金额
的资金列入公司的注册资本；
（2）股票票面金额总值即为公司的注册资本总额；
（3）在公司注册资本额确定的前提下，通过票面金额可以确定每一股份在公司资
本中所占的比列；
（4）在面额发行股票时，票面金额即为发行价格。
根据资本维持原则，股份有限公司在存续期间，必须维持与其资本总额相当的财产
。
如果允许公司折价发行股票，那么公司实收股本总额就会低于其注册资本，导致公
司注册资本不实，违反了资本维持原则。
另外，根据公司法第78条的规定，“股份有限公司的注册资本为在公司登记机关登
记的实收股本总额”，即实收股本应与注册资本相一致。
据此，折价发行也是不应允许的。
公司法规定，发起人向社会公开募集股份，或者公司向社会公开发行新股，应当由
依法设立的证券经营机构承销。
如果公司采取面额发行股票的方式，委托承销时，要将股票低于面额的价格承包证
券经营机构，最终由承销机构交付公司的筹资额将低于面值总额。
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有人将这种做法“折价发行”。
其实这并不是折价发行。
因为发行人与承销机构之间的关系是委托代理关系，而不是公司与股东间的组织关
系，公司以低于票面金额的价格将股票委托给承销机构发行，承销机构仍须以股票
面值向社会公众发行，承销机构交付发行人的资金总额与面值总额之间的差额属于
承销费用。
公司登记时，应以承销机构按发行价格筹集到的资金作为实收股本进行登记，承销
费用在企业经营期内分期摊销。

四、为什么新发行的股票只能溢价发行或者平价发行，而不能折
价发行呢？有什么考虑

"为什么新发行的股票只能溢价发行或者平价发行，而不能折价发行呢？有什么考
虑"什么溢价发行咯，那是一级市场炒作，把价吵的那么高的，然后在二级市场抛
售，有散户接盘。
我们所谓的买卖A股，就是在二级市场里买卖而已。

五、请问一下，股票为什么不能折价发行？谢谢哈

股票的定价一般都是市盈率+预期三年盈利来实现初始定价的，所以相对资产价格
来说，股票价格天生就是溢价的，而如果折价发行股票等于就无法完成融资功能，
这与股票上市的目标背道而驰。

六、股票发行价格为什么不能低于票面金额

发行价低于票面价格的发行方式叫折价发行。
有些国家可以折价发行，但在中国不可以，只能溢价或平价发行。
《公司法〉》第一百二十八条
股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面金额，但不得低于票面金额。
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七、股票为什么不能折价发行？

股票可以折价发行，但是中国不可以。
很简单的道理，我们的股票发行最起码的要求是连续三年盈利，折价发行的话一上
市就要*ST，这样就成了矛盾，上市后马上面临退市，这就四不像了，以后想在筹
资谁还会认购？！所以不能折价，这实际上是对上市公司的严格要求，有利于证券
市场的健康发展。
中国债券可以折价发行。
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