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力拓的股票成交量怎么看的、无锡地区钢材现货与期货价
格大概要差多少？-股识吧

一、无锡地区钢材现货与期货价格大概要差多少？

作为投资者，如果想在钢材期货交易中获利，对于钢材期货基本面的透彻研究就显
得非常必要。
因此，如何把握钢材期货价格走势是投资者最关心的问题。
把握钢价走势主要看三个方面：成本、供需关系、市场信心。
炼铁的生产成本构成主要为原材料(球团、铁矿石等)、辅助材料(石灰石、硅石、
耐火材料等)、燃料及动力(焦炭、煤粉、煤气、氧气、水、电等)、直接工资和福
利、制造费用、成本扣除(煤气回收、水渣回收、焦炭筛下物回收等)。
在上述这些成本构成中，铁矿石和焦炭的比重各占炼钢成本的30%左右。
我国铁矿石产量虽然非常大，但是由于品位较低，所以我国铁矿石资源的对外依存
度很高。
全球80%的铁矿石贸易量掌握在力拓、必和必拓、淡水河谷这三家铁矿石巨头手中
，进口的铁矿石又分为长协矿和现货矿，长协矿的价格每年会通过谈判机制得出新
的基准价格，掌握铁矿石的长协矿和现货矿价格水平和发货量对于钢价的成本估算
非常有价值。
焦炭作为炼钢过程中的重要原料，基本由我国国内供给，不需要进口，这和我国的
炼焦煤储量大有着密切的关系。
焦炭价格的波动对于钢价的影响也非常明显。
铁矿石价格、库存焦炭价格和库存、发电量与电价、波罗的海海运指数，以及人均
工资等都是影响钢价波动的主要因素，掌握这些成本构成的及时信息就能估算出钢
价的成本，对于把握钢价走势就提供了基础。
了解了钢材的成本构成后，核心的分析内容就是研究钢材的供需关系。
钢材的供需与其他工业商品大致相同，主要包括钢材的产量、进出口量、库存与下
游需求。
投资者只有深入分析钢材的供需关系才能对于钢价走势提供有价值的研判参考。
2008年7月开始，钢价见顶回落，跌势一直持续到2008年10月中旬中央4万亿投资计
划公布才企稳反弹，主要还是因为前期的钢价暴跌，导致各大钢厂纷纷限产保价，
压缩钢材的产量，库存水平也持续下降，而下游需求终端则持观望态度，减少采购
，那么在4万亿投资计划实施后，导致了需求的集中释放，而产量和库存则处于较
低水平，于是促成了这波钢价的强力反弹。
钢价反弹在2009年2月初结束重新进入下跌通道，主要原因为钢厂逐步恢复生产，
导致钢材供给量持续放大，而贸易商结合春节因素看多后市，疯狂囤货，导致全国
的钢材库存水平在2月份创下历史新高，而下游需求终端在库存水平达到理想水平
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后，实际需求并未见起色。
由此可见，钢价的供需关系是决定钢价走势的根本因素，从供给来看，主要关注钢
材的产量、进出口量、钢厂的限产、调价、库存水平以及不同品种的相关数据。
钢材需求端主要包括房地产、基础建设、机械、汽车、船舶、能源采集、加工设备
等，所以要关注房地产的开工面积、固定资产投资额、汽车产量、进出口量等下游
需求数据。
结合供给的情况判断供需关系，对于投资者研判钢价走势将非常有帮助。
钢价的波动除了受成本和供需关系的影响之外，市场的信心也起着非常大的作用，
2008年10月中旬，4万亿的投资计划公布实施就给市场打了一针强心剂，钢价受其
提振，持续反弹，幅度高达30%，此类政策的推行、全球经济走势的预期都将直接
影响钢材价格的波动。
钢材期货投资者除了通过做多、做空交易赚取利润外，还可以关注钢材期货的套利
交易，从时间来看，在上海期货交易所不同月份的钢材期货合约之间可以进行跨期
套利；
从空间上来看，可以利用上海期货交易所的钢材期货合约与国外交易所或者国内电
子盘远期市场进行跨市场的套利。
钢材套利交易由于风险较小，收益稳定，所以非常适合那些追求稳定收益的投资者
。

二、为什么铁矿石之前一直没有期货交易

可能是因为国内的品味不是很高，而高品味的铁矿石让澳洲的两大矿商和巴西的淡
水河谷给垄断了，因此我国根本没有多少话语权。
但是新加坡有铁矿石期货交易。

三、铁矿石价格最高涨96.5%
宝钢被迫与力拓成交，对宝钢08年业绩的影响几何？

基本上不会有很大影响。
它也会把钢铁的价格提高。
公司基没什么很大损失。
业绩一样会好
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四、
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