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无实控人的上市公司怎么运作~借壳上市（注意不是IPO
上市）后原来的未上市公司（非壳公司）股东如何获利退
出？-股识吧

一、借壳上市（注意不是IPO上市）后原来的未上市公司（非壳
公司）股东如何获利退出？

壳资源：原来的未上市公司把持有的控股股份卖了，就获利退出了。
不然退市了一分钱都没有。
未来，注入资产的公司，再增发就OK了 当然小股东说了不算要买壳的公司肯定去
找大股东谈了，谁理小股东把控股股东的股份买过来以后这家公司就买的人说了算
了以后注入自己的资产就变个样子了小股东只要不是先知类股票从组完成后开盘就
可以卖出所以市场很多人买从组概念的ST股票目的只有一个期待他被从组然后过
这么2-3年翻个10倍 ----------------只能等解禁

二、有限责任公司想运作上市，该公司为集团公司，下设很多子
公司，有两种途径：1是通过某子公司，

公司上市必经流程：第一、股份改制(2—3个月)：发起人、剥离重组、三年业绩、
验资注册、资产评估。
第二、上市辅导(12个月)：三会制度、业务结构、四期报告、授课辅导、辅导验收
。
第三、发行材料制作(1—3个月)：招股说明书、券商推荐报告、证券发行推荐书、
证券上市推荐书、项目可研报告、定价分析报告、审计报告、法律意见书。
第四、券商内核(1—2周)：现场调研、问题及整改、内核核对表、内核意见。
第五、保荐机构推荐(1—3个月)：预审沟通、反馈意见及整改、上会安排、发行批
文。
第六、发审会(1—2周)：上会沟通、材料分审、上会讨论、表决通过。
第七、发行准备(1—4周)：预路演、估值分析报告、推介材料策划。
第八、发行实施(1—4周)：刊登招股书、路演推介、询价定价、股票发售。
第九、上市流通(1—3周)：划款验资、变更登记、推荐上市、首日挂牌。
第十、持续督导(2—3年)：定期联络、信息披露、后续服务。
法律依据：《中华人民共和国证券法》第四十七条股票上市交易申请经证券交易所
同意后，上市公司应当在上市交易的五日前公告经核准的股票上市的有关文件，并
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将该文件置备于指定场所供公众查阅。
《中华人民共和国证券法》第四十八条上市公司除公告前条规定的上市申请文件外
，还应当公告下列事项：（一）股票获准在证券交易所交易的日期；
（二）持有公司股份最多的前十名股东的名单和持有数额；
（三）董事、监事、经理及有关高级管理人员的姓名及持有本公司股票和债券的情
况。

三、上市企业在独立性方面要达到哪些要求

展开全部《首次公开发行股票并上市管理办法》第15条规定：“生产型企业应当具
备与生产经营有关的生产系统、辅助生产系统和配套设施，合法拥有与生产经营有
关的土地、厂房、机器设备以及商标、专利、非专利技术的所有权或者使用权，具
有独立的原料采购和产品销售系统；
非生产型企业应当具备与经营有关的业务体系及相关资产。
”《首次公开发行股票并上市管理办法》第18条规定：“发行人应当建立健全内部
经营管理机构，独立行使经营管理职权，与控股股东、实际控制人及其控制的其他
企业间不得有机构混同的情形。
”《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》第18条规定：“发行人资产
完整，业务及人员、财务、机构独立，具有完整的业务体系和直接面向市场独立经
营的能力。
”《首次公开发行股票并上市管理办法》第27条和《首次公开发行股票并在创业板
上市管理暂行办法》第22条规定：“发行人具有严格的资金管理制度，不存在资金
被控股股东、实际控制人及其控制的其他企业以借款、代偿债务、代垫款项或者其
他方式占用的情形。
”《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》规定，“控股股东、实际
控制人及其控制的其他企业应当保证上市公司业务独立，不得通过下列任何方式影
响上市公司业务独立：（一）与公司进行同业竞争；
（二）要求公司与其进行显失公平的关联交易；
（三）无偿或以明显不公平的条件要求公司为其提供商品、服务或其他资产；
（四）有关法律、行政法规、部门规章和规范性文件规定及本所认定的其他情形。
”

四、公司上市流程，公司上市的话都要经过什么流程？
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一、企业上市前准备阶段1、首先企业必须是股份制企业，不是股份制企业的需要
进行企业股份改造，符合国家股份制企业的要求，这是企业上市的基本条件。
2、进行上市咨询，聘请上市中介专业机构对企业考察，确认企业是否符合上市的
条件。
3、聘请专业机构进行上市辅导，准备企业上市必备的各种证明或文字材料。
4、聘请券商、律师事务所、会计师事务所等中介机构审核所准备的材料是否符合
上市要求。
5、请保荐机构或财经攻关机构与相关的国家监管机构进行沟通，修改不符合相关
机构要求的文件。
6、上报材料经国家主管上市机构进行审批。
7、进行招股说明。
8、挂牌销售股票和上市流通。
二、公司上市必经流程：1、股份改制(2—3个月)：发起人、剥离重组、三年业绩
、验资注册、资产评估。
2、上市辅导(12个月)：三会制度、业务结构、四期报告、授课辅导、辅导验收。
3、发行材料制作(1—3个月)：招股说明书、券商推荐报告、证券发行推荐书、证
券上市推荐书、项目可研报告、定价分析报告、审计报告、法律意见书。
4、券商内核(1—2周)：现场调研、问题及整改、内核核对表、内核意见。
5、保荐机构推荐(1—3个月)：预审沟通、反馈意见及整改、上会安排、发行批文
。
6、发审会(1—2周)：上会沟通、材料分审、上会讨论、表决通过。
7、发行准备(1—4周)：预路演、估值分析报告、推介材料策划。
8、发行实施(1—4周)：刊登招股书、路演推介、询价定价、股票发售。
9、上市流通(1—3周)：划款验资、变更登记、推荐上市、首日挂牌。
10、持续督导(2—3年)：定期联络、信息披露、后续服务。

五、要想买到一家没有上市的公司的股票该怎么操作

1、你可以买。
除非：a. 你的身份限制你做股权投资，或者，b.
这个公司是特殊行业，对股东资质有特别要求。
2、这家公司老板愿意卖给你你才能买得到。
一般来说购买有2种方式：a. 你从公司原股东手里受让老股，具体价格双方谈。
b. 公司发新股做私募融资，老板给你一定的额度，价格是公司跟别的大投资人定好
的。
3、能不能退回资金，主要看你和公司或股东签的转让协议或投资协议中有没有“

                                                  页面 3 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

回购条款”。
一般来说，如果是受让老股，则很少有回购的保障；
买新股，则经常有这样的条款。
楼上的别瞎咋呼，现在做私募股权投资的多了，很多是个人。
只要不是“突击入股”，入股价格没有“利益输送”嫌疑，证监会也不管的。
什么“如果是个人入股，则根本没有退出的可能性”，简直是一派胡言。
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