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期货牛市怎么套利~金融期货是怎么套利的？有通俗点的
例子吗？谢谢。-股识吧

一、金融期货是怎么套利的？有通俗点的例子吗？谢谢。

比如你觉的小麦远期的价格会上涨，你可以以现价买进一个小麦的远期期货，一段
时间以后当小麦价格上涨后以一个更高的价格卖出一笔同时到期的期货，这样不进
行物的交割就可以在到期时得到利润

二、期货套利分析方法有哪些?

以股指为例，1、是当期货实际价格大于理论价格时，卖出股指期货合约，买入指
数中的成分股组合，以此获得无风险套利收益，称为“正套”。
2、是当期货实际价格低于理论价格时，买入股指期货合约，卖出指数中的成分股
组合，以此获得无风险套利收益，称为“反套“。
这两种办法同样适用于商品期货套利。

三、期货怎么套利啊？

套利： 指同时买进和卖出两张不同种类的期货合约。
套利一般可分为三类：跨期套利、跨市套利和跨商品套利。
1. 跨期套利是套利交易中最普遍的一种，是利用同一商品但不同交割月份之间正常
价格差距出现异常变化时进行对冲而获利的，又可分为牛市套利(bull
spread)和熊市套利(bear spread两种形式。
例如在进行牛市套利时，买入近期交割月份的金属合约，同时卖出远期交割月份的
金属合约，希望近期合约价格上涨幅度大于远期合约价格的上帐幅度；
而熊市套利则相反，即卖出近期交割月份合约，买入远期交割月份合约，并期望远
期合约价格下跌幅度小于近期合约的价格下跌幅度。
2. 跨市套利是在不同交易所之间的套利交易行为。
当同一期货商品合约在两个或更多的交易所进行交易时，由于区域间的地理差别，
各商品合约间存在一定的价差关系。
例如伦敦金属交易所(LME)与上海期货交易所(SHFE)都进行阴极铜的期货交易，每
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年两个市场间会出现几次价差超出正常范围的情况，这为交易者的跨市套利提供了
机会。
例如当LME铜价低于SHFE时，交易者可以在买入LME铜合约的同时，卖出SHFE的
铜合约，待两个市场价格关系恢复正常时再将买卖合约对冲平仓并从中获利，反之
亦然。
在做跨市套利时应注意影响各市场价格差的几个因素，如运费、关税、汇率等。
3. 跨商品套利指的是利用两种不同的、但相关联商品之间的价差进行交易。
这两种商品之间具有相互替代性或受同一供求因素制约。
跨商品套利的交易形式是同时买进和卖出相同交割月份但不同种类的商品期货合约
。
例如金属之间、农产品之间、金属与能源之间等都可以进行套利交易。
交易者之所以进行套利交易，主要是因为套利的风险较低，套利交易可以为避免始
料未及的或因价格剧烈波动而引起的损失提供某种保护，但套利的盈利能力也较直
接交易小。

四、期货套利的具体操作

套利，打个比方，今天2022.3.24cf1009午盘收盘价格是17170，而cf1103午盘收盘价
是16770，差价达到400，我们可以判断往后行情必定缩短差价，所以可以采用做空
CF1009，做多CF1103所以不必管这两个合约处于上升还是下跌趋势，只要价格能
缩小，你就能盈利不过盘面看来，1009明显弱于1103，所以大可放心套利 至于现货
来说，期货是预期价格而不是现在的价格，所以以后价格怎样也很难说，现货的价
格参考价值不大，研究现货价格相当于研究以前的K线走势
打了这么多字才发现悬赏分是0，~~~~~~~~~

五、一个期货问题，关于反向市场牛市套利的疑问

“因为临近交割期时，现货价格和期货价格总是趋近相同的”这个地方理解有误，
通常情况是这样，但在特殊的市场中，两者的趋同关系并不是绝对的，也没有人规
定这两者价格必须一致。
反向市场牛市套利出现的原因是“一个近期对某种商品的需求非常迫切，远大于近
期产量及库存量”，也即近期人们对这种商品的需求特别迫切，打个比方，国际上
三大矿山在同一天同时被炸毁，国际上对钢材的需求会急剧暴增，此时期货价格的
反应速度远跟不上现货，如果你提前知道三大矿山将被炸毁，从事反向市场牛市套
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利，将获得巨大的收益；
如果期货反应速度也很快，价格立刻跟上，你损失的钱不外乎是期、现差价，非常
有限。
反向市场熊市套利，与此分析类似，比如突然发现了一个巨大的油田，突然以0.1
元每立方的价格解决了从海水制备氢气的技术。

六、有哪几种期货套利？有什么交易方法或者技巧吗？

期货套利方法一般有两大类，第一种是期现套利，指利用同一种商品在期货市场与
现货市场之间的不合理价差进行的套利行为，套利者通过构建现货与期货的套利资
产组合，以期望基差在未来回归合理的价值区间并获取套利利润。
第二种是跨交割月份套利（跨月套利），利用同一商品期货合约的不同交割月份之
间的差价的相对变动来获利是最常用的。
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