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上市公司发行可分离债券是怎样的—公司发行可分离债券
--我等着买债券拿权证？-股识吧

一、何为-可分离债，可转债，债转股？？具体的内容

分离交易可转债的全称是“认股权和债券分离交易的可转换公司债券”，它是债券
和股票的混合融资品种。
分离交易可转债由两大部分组成，一是可转换债券，二是股票权证。
可转换债券是上市公司发行的一种特殊的债券，债券在发行的时候规定了到期转换
的价格，债权人可以根据市场行情把债券转换成股票，也可以把债券持有到期归还
本金并获得利息。
股票权证是指在未来规定的期限内，按照规定的协议价买卖股票的选择权证明，根
据买或卖的不同权利，可分为认购权证和认沽权证。
因此，对于分离交易可转债业已简单地理解成“买债券送权证”的创新品种。
可转债是由上市公司发行的，在发行时标明发行价格、利率、偿还或转换期限，债
券持有人有权到期赎回或按照规定的期限和价格将其转换为发行人普通股票的债务
性证券。
可转换债券具有公司债券的一般特征，其特殊性在于：持有人在一定期限内，在一
定条件下，可将持有的债券转换成一定数量的普通股股份，它是一种介乎于股票和
债券二者之间的混合型金融工具。
可转换公司债券是一种“攻守兼备”的投资品种，如果股票市价高于转股价，投资
人可以将持有的债券转换成股票，然后抛出股票获利；
如果股票市价低于转股价，投资人可以选择到期兑付持有的债券。
投资可转换公司债券同样面临着投资公司债券的风险。
所谓债转股，是指国家组建金融资产管理公司，收购银行的不良资产，把原来银行
与企业间的债权债务关系，转变为金融资产管理公司与企业间的控股(或持股)与被
控股的关系，债权转为股权后，原来的还本付息就转变为按股分红。
国家金融资产管理公司实际上成为企业阶段性持股的股东，依法行使股东权利，参
与公司重大事务决策，但不参与企业的正常生产经营活动，在企业经济状况好转以
后，通过上市、转让或企业回购形式回收这笔资金。
也就是说，由金融资产管理公司作为投资的主体，将商业银行原有的不良信贷资产
――也就是国有企业的债务转为金融资产管理公司对企业的股权。
它不是将企业债务转为国家资本金，也不是将企业债务一笔勾销，而是由原来的债
权债务关系转变为金融资产管理公司与企业间的持股与被持股、控股与被控股的关
系，由原来的还本付息转变为按股分红。
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二、什么是分离交易可转换债券?

可分离交易可转债，从概念上说，可分离交易可转债属于附认股权证公司债（Bon
d with Warrants，or Warrant Bond）的范围。
附认股权证公司债指公司债券附有认股权证，持有人依法享有在一定期间内按约定
价格（执行价格）认购公司股票的权利，也就是债券加上认股权证的产品组合。
附认股权证公司债与我们所熟悉的普通可转债都属于混合型证券（hybrid securities
），它们介于股票与债券之间，是股票与债券以一定的方式结合的融资工具，兼具
债券和股票融资特性。
分离交易可转债的全称是“认股权和债券分离交易的可转换公司债券”，它是债券
和股票的混合融资品种。
分离交易可转债由两大部分组成，一是可转换债券，二是股票权证。
可转换债券是上市公司发行的一种特殊的债券，债券在发行的时候规定了到期转换
的价格，债权人可以根据市场行情把债券转换成股票，也可以把债券持有到期归还
本金并获得利息。
股票权证是指在未来规定的期限内，按照规定的协议价买卖股票的选择权证明，根
据买或卖的不同权利，可分为认购权证和认沽权证。
因此，对于分离交易可转债业已简单地理解成"买债券送权证"的创新品种。

三、分离式可转债是什么

分离式可转债实际上是把传统的可转债分割成两个部分——纯债部分和权证部分，
一般来说可转换债券是嵌入一个期权的，分离式交易可转债就是把这一个期权部分
独立分离出来，从而使一个债券有两个独立交易的部分，即纯债券部分和权证部分
，与传统的可转债进行比较，由于传统可转债两部分价值不能独立进行交易，并不
能完全体现两部分的独立价值，而分离式可转债由于出现两个部分独立交易，所以
能完全独立体现其相关价值。

四、公司发行可分离债券--我等着买债券拿权证？

如果大盘不好，该股在发行债券时大幅拉升就出货！债券会跌破面值要好长时间才
涨到面值，占压资金！
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五、什么是分离交易可转换债？

分离交易的可转换公司债券，是指发行人一次捆绑发行公司债券和认股权证两种交
易品种，并可同时上市、分别交易的公司债券形式。
上市公司发行分离交易的可转换公司债券，除了应满足增发股票的一般条件，还应
当符合以下条件： (1)公司最近一期期末经审计的净资产不低于人民币15亿元。
(2)最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息。
(3)最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净额平均不少于公司债券1年的利息
，但最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于6%(扣除非经常性损益后
的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产收益率的计算依据)
除外。
(4)本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期期末净资产额的40%，预计所附认
股权全部行权后募集的资金总量不超过拟发行公司债券金额。

六、&quot；国电电力公司将发行40亿元可分离债，可分离债期
限6年&quot；，请教这是什么意思?

广义上，认股权证通常是指由发行人所发行的附有特定条件的一种有价证券。
从法律角度分析，认股权证本质上为一权利契约，投资人于支付权利金购得权证后
，有权于某一特定期间或到期日，按约定的价格（行使价），认购或沽出一定数量
的标的资产。
你说的那两个是一样东西，可分离交易债券都是附带认股权证一起发售的。
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