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为什么股票的内在债券与持有期限无关－债券与股票的关
系-股识吧

一、证券投资学问题2

16.C 17.A 18.B 19.C 20.D 1.错 2 对 3对 4 错 5 对 6.对 7.错 8 对 9 错 10 错 11 对 12 错 13
错 14 对 15 错

二、为什么股票没有期限而证券有期限？

证券是金融学中可交易标的的一个统称，股票只是其中的一个品种，其他的如债券
、基金、金融衍生品等，也都叫证券，实际上，银行票据和商业票据也都是。
从根本上讲证券就是一个权利的证书，证券有没有期限，取决于这个权力有没有期
限；
股票之所以有期限，是因为他是所有权的证书，所有权是没有期限的，所以股票是
没有期限的。

三、债券与股票的关系

呵呵1 反映的关系不同.债券反映债权债务关系。
债务人无论财务状况怎样，到期都需偿还本金与利息.股票是所有权关系.依据经营
状况发配红利，在亏损状态下不用支付股东红利.2 收益与风险程度不同.我们知道
风险与收益是正比的关系.债券因为有固定的利率，风险相对股票会小很多.而股票
根据公司经营状况决定分配股东的股息与红利多少，风险比较大，但收益比债券大
很多.这里的风险不是只指亏钱，也包括盈利.这是经济学里的含义与我们一般所说
的风险不大一样.3 投资收回方式不同.债券有到期日，到期还本付息.没到期之前也
可能通过贴现等方式提前融资.购买公司股票以后只能在二级市场上交易，没有到
期日，因为股票的存续期和公司一致.公司在股票就在.除非，破产了，清偿.可以分
很多细点，比如收益分配方式不同(一个是固定利息，一个是不确定的红利)等等，
不过在里面都有陈述了，就不像教科书一样说那么多了.^_^你说的，在资产价格（
房地产和股票）下跌的时候，会引发金融危机，而这时候主要应持有现金和债券。
当然了.股票，房地产都是某种资产，发生金融危机的时候很多人会套现，卖出资
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产，变成现金在手中比较有安全感.不过相对来说，金融危机一旦发生，会引起通
胀等情况，现金在手中也不一定不贬值，要看政府的宏观调控了.而债券因为前面
说了，固定的利息率，与到期必须偿还的特性，也是能保证资金保值增殖的好途径
.(在通胀不严重的情况下)因为经济不景气使对于资产的投资风险变大，这样的情况
下，人们趋向于把资产变现成现金持有.^_^

四、为什么股票没有期限而证券有期限？

证券是金融学中可交易标的的一个统称，股票只是其中的一个品种，其他的如债券
、基金、金融衍生品等，也都叫证券，实际上，银行票据和商业票据也都是。
从根本上讲证券就是一个权利的证书，证券有没有期限，取决于这个权力有没有期
限；
股票之所以有期限，是因为他是所有权的证书，所有权是没有期限的，所以股票是
没有期限的。

五、为什么持有至到期证劵只针对债券?

金融资产一般划分为交易性金融资产，持有至到期投资，贷款和应收款项，可供出
售金融资产四类。
从会计的计量方法角度，金融资产可以分为以公允价值计量的金融资产和以摊余成
本计量的金融资产。
交易性金融资产主要是指企业为了近期内出售而持有，在活跃市场上有公开报价，
公允价值能够持续可靠获得的金融资产，通常情况下企业以赚取差价为目的。
该类主要是以公允价值计价。
持有至到期投资是指企业购入的到期固定，回收金额固定或可确定，且企业有明确
意图和能力持有至到期的国债和企业债卷等各种债卷。
持有的债卷一般都是很长一段时间的，目的不是赚取差价。
都叫持有至到期了吗。
所以只能是持有一定时间才到期的债卷，但国库券都是上市可以随时交易的，且有
公开的价格。
所以国库券一般都是作为交易性金融资产入账。
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六、证券投资学问题2

16.C 17.A 18.B 19.C 20.D 1.错 2 对 3对 4 错 5 对 6.对 7.错 8 对 9 错 10 错 11 对 12 错 13
错 14 对 15 错

七、货基投资范围：剩余期限在三百九十七天以内的债券，为什
么是三百九十七天，为什么？

货币市场金融工具的期限一般少于1年，而货币市场基金所投资短期债券期限为397
天(13个月)，是因为债券的发行和兑付通常会遇到节假日因素的影响，若以365天
为限，可能导致无法参与债券的投标或购买，限制在397天可避免该问题，实际上3
97天和365天剩余期限对于债券的收益、风险以及流动性等方面不会产生大的差异
。
从国内现有的状况看，限制在397天可投资的短期品种市场存量会更多些，基金操
作相对更容易。
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