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为什么股票摘帽时会下跌~问题：1摘帽前为什么一定涨-
股识吧

一、股指交割日，为什么会导致股票下跌

从历史上看，如果在交割日之前的持仓一直不减少，并且近远月价差有异动，那么
表明可能有资金想要在交割日“有所行动”，而且发动方往往是占据优势的一方，
大幅上涨或者大幅下跌的可能性都有。
而相对于股指期货来说，在股指期货结算日，目标指数的成交量和波动率显著增加
的现象，这就是股指期货交割期的到期日现象。
到期日效应产生的根本原因是指数期货采用现金交割的方式进行结算，而套利的平
仓交易、套期保值的转仓交易与投机交易者操纵结算价格的欲望，在最后结算日的
相互作用产生了到期日效应。
由于我国证券交易法规定不能卖空股票，套利交易只有在股指期货价格高于现货价
格以上才会出现，套利交易者卖出股指期货，买入现货。
对于期货到期日仍持有现货的套利者，需要按照期货结算价格出清股票。
如果套利交易者比较多，同一时间内的卖压就会集中出现，对指数产生下跌压力。
对于套期保值者，在合约即将到期时需要将空头合约转到其他月份去，因此合约到
期前当月期货合约价格将有一定的压力，而期货的价格发现作用将影响传导到现货
指数。
该合约的投机者则希望在最后结算日尽量使现货价格向自己比较有利的方向发展，
以达到获利或者减少损失的目的，因此投机者在最后交易日有操纵价格的意愿。
在以上所述的不同因素影响下，股指期货到期日的交易量、波动率和收益率与平均
水平有明显差异。
根据统计，股指期货到期日买入股票的投资收益率比其他交易日的平均水平要高；
以股指期货到期日为开始的前半个月内买入股票比后半个月买入股票的投资收益率
要高。
从统计结果来看，股指期货到期日造成了现货价格的一个洼地效应。
对于一些股票的投资者，股指期货到期日后的几个交易日可以看作买入股票的一个
比较好的时机。
同样，在两个股指期货到期日中间卖出股票也有轻微的溢价。
股票投资者同时要留意该月份出现正向套利空间日期的数量，在出现套利空间的交
易日持仓量是否有明显的增加，如果有条件的话还需要了解机构所持的空单数量是
否比较大，这些因素都有可能对股指期货到期日的现货指数产生一定压力。
为了避免结算价格被操纵，中金所将到期日股指期货交割结算价定为最后交易日标
的指数最后2小时的算术平均价，并有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进
行调整。
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由于时间跨度较大，成分股票权重比较分散，大大降低了被操纵的机会。
同时，中金所将股指期货的结算日定为每月第三个星期五，避开了月末效应、季末
效应等其他可能引起现货波动的因素。
中金所在制度上对股指期货的到期日效应的影响做了充分考虑，但究竟股指期货的
到期日效应对现货的影响有多大，需要市场来证明。

二、为什么股票戴上st帽子就会跌停

股票戴上st帽子就会跌停，是因为业绩连续亏损，前景不看好，情绪在ST的时候大
幅宣泄，导致股价大跌。

三、为什么股票戴上st帽子就会跌停

股票戴上st帽子就会跌停，是因为业绩连续亏损，前景不看好，情绪在ST的时候大
幅宣泄，导致股价大跌。

四、春晖股份脱帽了怎么还大跌啊

中国特色呀！因为在中国，股票的重要功能就是用来炒作的，股价的上涨与下跌很
多时候与人为的因素有关，包括春晖股份今天的下跌。
当春晖股份还带着帽子的时候，大家对摘帽有期待因而股价上涨，一旦脱帽了，期
待就兑现了，再无期待了于是就会有相当多的资金撤离从而造成股价下跌，这与不
久之前TCL公布“十送十”送配方案之后当天涨停，以后绵绵下跌一样。
只是今天的春晖股份表现得太急了，太过分了些而已。
其实我也持有春晖股份，并且在今天一直看着它以涨停价集合竞价，涨0.92%开盘
，以后又上冲5%，然后迅速下跌，逐波跌到-8.30%。
但我没有处理它，因为我从该股的周月K线图中看，该股的中长期走势没有问题，
该股以后会涨，会大涨，短期的下跌没有什么。
人为的操盘注定是短命的。
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五、问题：1摘帽前为什么一定涨

应该是短期的下跌，一般来说，st股只要市场不处于单边下跌的趋势中，其摘帽后
的走势最终都会震荡上升。
st股票摘帽后通常有两种走势，一种是直接连创新高；
另一种像复牌后的中福实业一样，先震荡走低，而后在往上跃起。
这两种走势

六、为什么主力资金撤走股票就会跌

股票价格的形成机制是询价机制，简单的说，和其他商品一样，某种商品，想买的
人多，而想卖的人少，这种东西价格就会上升.反之，一种东西，很多人都想卖，
而没什么人想买，价格就会下跌.股票也是一样，机构出货，就是机构把原来重仓
持有的股票卖掉.等于在一个时间段，有很多这支股票在出售，而愿意买这支股票
的人，数量并没有增多.相比之下，就形成一种局面：在市场上，有很多这支股票
在出售，却没有足够多的人来买，那它的价格就会下跌了.
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