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纯债券基金为什么有股票仓位__为什么公募基金有仓位限
制呢？还有公募的规则是什么？-股识吧

一、为什么股票大涨，债券型基金反而大跌

看经济情况而定，股票基金和债券基金可以说是一对对冲投资工具。
一般股票市场好的时候，债券市场低迷；
相反的，债市好的时候，股市低迷。
去年的经济情况是债券比股票好，今年的情况是股票比债券好，经济周期时期不同
而已。
债券基金大致可以分为3类：1. 纯债券基金：只持有债券类资产，安全。
2. 可以打新的债券基金：可以用一部分钱来申购新股，基本上也是安全的。
3. 混合债券基金：有一少部分钱投资二级市场或打新，这样自然也要承担股票市场
风险。
股市和债市有时是对立的，股市下跌时会有资金抽出炒债，同样股市上涨时资金会
回流股市，债市就有可能下降。

二、债券型基金的仓位超过百分之200是什么意思

就是加了杠杆 比如说这个基金有两个人买了 我五百万 你五百万 一共也就是一千万
基金经理拿着这一千万去了买债券 仓位就是100% 但后来基金经理觉得不过瘾
就向担保公司揭了一千万 一起买了债券 现在这只基金就有两千万债券的持仓
也就是百分之200仓位

三、债券基金为什么受股市影响很大，比如昨天大盘跌了2%，
而我买的债券基金也跌了2-3%？但那只基金只有

你的债基多半是可转债配置较多，说白了就是二级债基，股票仓位加重说导致，不
然正常情况下，普通债基是不可能跌幅这么大的。
目前行情好，二级债基加大了股票配置力度，自然大盘大跌，它也要跌很多了。
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四、基金和股票的仓位是什么

买股票的仓位是您自己买股票，投入股票的资金占自己所有投资资金的比例；
基金的股票仓位，是基金公司用于投资股票市场的资金占所有资金的比例

五、基金仓位是什么意思？

基金仓位的意思是基金投入股市的资金占基金所能运用的资产的比例。
投入股市的资金如何计算，是股票成本或是股票市值?基金所能运用的资产是净资
产还是现金?这两个指标的不同理解，将构造出不同的仓位数值。
股票市值与净值之比——含有增值额的仓位
以前通用的仓位是基金每季公布的股票市值与净值之比。
这种算法有一个问题是:股票市值及净值中含估值增值部分,即股价增长数额,
并不代表基金在股价增长之前投入的实际资金。
估值增值部分的计入,虚增了基金投入股市的资金,也加大了投资前的资金量,是不太
科学的。
股票市值与基金净值之比并不能准确地表示基金的仓位。
股票成本与扣除估值增值后的净值之比：
这个概念中,股票以成本计,净值也扣除了估值增值部分。
这个算法等于股票成本与股票成本及可用流动资金之比所计算出的仓位,其包含的
真实意思有:基金短期内可动用的资金也包括在内(银行存款加各项应收款与应付款
之差), 反映的是基金可支配的总体资金状况。
这应该是较为准确全面的仓位计算方法。
股票成本与股票债券成本及银行存款之比： 这种仓位可以说是狭义的仓位,
是公告日基金已投资入市的股票成本与股票债券成本及银行存款之比。
也就是说,某时点,基金未投入股市的资金仅限于银行存款, 而不包括应收应付净额。
由于季度投资组合公告没有估值增值数据,所以,后两种股票仓位的算法只能在基金
公布中报年报后方能计算。
以开元基金为例, 几种计算方法显示的最高股票仓位出现时间不一样,而且第一种和
第二种股票仓位算法相差较大,相差达8 个百分点以上。
这5堂课让你最快学会基金定投，关注：财秘笔记，回复基金免费获取。

六、债券基金为什么跟着大盘走势
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1、债券基金的收益和大盘走势完全没有关系，股市熊的时候，债市有可能是牛市
。
2、债券基金，又称为债券型基金，是指专门投资于债券的基金，它通过集中众多
投资者的资金，对债券进行组合投资，寻求较为稳定的收益。
根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产80%以上投资于债券的为债券基
金。
债券基金也可以有一小部分资金投资于股票市场，另外，投资于可转债和打新股也
是债券基金获得收益的重要渠道。

七、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
市场的波动，近年来社会对此也有些批评。
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