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债券跟踪评级会出报告吗—为什么国企的财务部和资金部
正式上班前要看公司的评级报告呢？主要需要看的是评级
报告的哪一部分？谢谢！-股识吧

一、证券公司评级影响债券发行价格吗

会有影响，承销商会对目标受众有影响。

二、企业每年的跟踪评级报告
只是在评级机构有，还是企业也会留档?

企业也会留档 因为跟踪评级会通知企业的

三、央行征信管理局关于加强分支行对银行间债券市场信用评级
管理的通知

一、关于信用评级机构现场访谈作业管理 对债券发行人高层管理人员及有关人员
进行现场访谈，是信用评级机构对发行人实地调查中的重要步骤，也是信用评级分
析的重要基础之一。
信用评级机构要认真做好现场访谈工作，深入、详尽地了解发行人的相关情况，按
月填写《信用评级机构现场访谈作业情况表》(见附件1)，于月后5个工作日内报送
人民银行征信管理局(请以Excel文件报送，并以“信用评级机构现场访谈作业情况
表—XX年XX月—XX评级机构”为文件命名)。
人民银行征信管理局按业务属地原则，将各信用评级机构现场访谈作业情况表分别
下发人民银行相关分支机构。
人民银行分支机构要据此核验信用评级机构的相关报备材料，并充分发挥一线管理
职能。
二、关于评级作业时间要求 (一)信用评级机构初次对某企业开展信用评级时，从初
评工作开始日到信用评级报告初稿完成日，单个企业主体的信用评级或债券评级一
般不少于15天(遇法定节假日顺延，下同)，集团企业主体的信用评级或债券评级一
般不少于45天。
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(二)信用评级机构连续对某企业进行信用评级时，从初评工作开始日到信用评级报
告初稿完成日，单个企业主体的信用评级或债券评级一般不少于10天，集团企业主
体的信用评级或债券评级一般不少于20天。
信用评级机构连续对某企业进行信用评级是指同一信用评级机构对同一企业开展的
第二次以上的信用评级，其进场开展评级工作开始日与上次评级报告(包括定期跟
踪评级报告)有效期结束日之间的间隔一般不超过3个月。
三、关于债券发行人是否为集团企业的判定 主承销商依据银监会颁布的《商业银
行集团客户授信业务风险管理指引》(银监会令2007年第12号)对债券发行人是否为
集团企业作出判定，并出具被评企业是否为集团企业的说明文件，该文件须加盖公
章或经有权签字人签字。
信用评级机构在进场评级作业前向人民银行征信管理局和人民银行当地分支机构提
交的报备材料中，除信用评级协议复印件、信用评级收费凭证复印件、跟踪评级安
排材料外，还应包括上述说明文件。
请银行间债券市场各承销商于2008年3月31日前，将有权签署上述说明文件的签字
人的姓名、职位、签字样本报人民银行征信管理局备案。
有权签字人发生变更时，应至少提前3个工作日向人民银行征信管理局备案。
四、关于《信用评级机构评级作业主要流程单》的报备要求 信用评级机构开展信
用评级业务时，应及时填写《信用评级机构评级作业主要流程单》(见附件2)，经
加盖公章后，随评级报告向人民银行征信管理局和人民银行当地分支机构报备。
《信用评级机构评级作业主要流程单》应与工作底稿相关内容保持一致。

四、债券存续期内跟踪评级报告什么时间出具

一般情况下，定期跟踪评级期间为一年左右；
特殊情况下，如企业信用状况发生重大变化，需马上更新评级。

五、债券评级的方法

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信
用评级管理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场
信用评级规范》等文件的有关规定，银行间债券市场中长期债券信用评级等级划分
为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。
除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进
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行微调，表示略高或略低于本等级。
级别设置 含 义AAA
偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低AA
偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低A
偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低BBB
偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般BB
偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高B
偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高CCC
偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高CC
在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务C
不能偿还债务主体长期信用等级设置及含义同中长期债券。

六、为什么国企的财务部和资金部正式上班前要看公司的评级报
告呢？主要需要看的是评级报告的哪一部分？谢谢！

国有企业评级报告主要针对发行债券对主体和债券发行的跟踪评级，通过评级报告
可以看出集团公司的组织机构、对外投资情况，公司经营范围和未来发展趋势，债
券资金的使用方向等，刚进公司的可以注重看企业财务情况和公司组织结构。

七、请教：公司债发行不用披露评级报告了么？

似乎是有这种情况，刚查了一下，有些没有，只是说明书中有披露。
指南中对跟踪评级披露有强制要求，因此查到的很多是跟踪评级的。

八、央行征信管理局关于加强分支行对银行间债券市场信用评级
管理的通知

具体内容如下：一、关于信用评级机构现场访谈作业管理对债券发行人高层管理人
员及有关人员进行现场访谈，是信用评级机构对发行人实地调查中的重要步骤，也
是信用评级分析的重要基础之一。
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信用评级机构要认真做好现场访谈工作，深入、详尽地了解发行人的相关情况，按
月填写《信用评级机构现场访谈作业情况表》(见附件1)，于月后5个工作日内报送
人民银行征信管理局(请以Excel文件报送，并以“信用评级机构现场访谈作业情况
表—XX年XX月—XX评级机构”为文件命名)。
人民银行征信管理局按业务属地原则，将各信用评级机构现场访谈作业情况表分别
下发人民银行相关分支机构。
人民银行分支机构要据此核验信用评级机构的相关报备材料，并充分发挥一线管理
职能。
二、关于评级作业时间要求(一)信用评级机构初次对某企业开展信用评级时，从初
评工作开始日到信用评级报告初稿完成日，单个企业主体的信用评级或债券评级一
般不少于15天(遇法定节假日顺延，下同)，集团企业主体的信用评级或债券评级一
般不少于45天。
(二)信用评级机构连续对某企业进行信用评级时，从初评工作开始日到信用评级报
告初稿完成日，单个企业主体的信用评级或债券评级一般不少于10天，集团企业主
体的信用评级或债券评级一般不少于20天。
信用评级机构连续对某企业进行信用评级是指同一信用评级机构对同一企业开展的
第二次以上的信用评级，其进场开展评级工作开始日与上次评级报告(包括定期跟
踪评级报告)有效期结束日之间的间隔一般不超过3个月。
三、关于债券发行人是否为集团企业的判定主承销商依据银监会颁布的《商业银行
集团客户授信业务风险管理指引》(银监会令2007年第12号)对债券发行人是否为集
团企业作出判定，并出具被评企业是否为集团企业的说明文件，该文件须加盖公章
或经有权签字人签字。
信用评级机构在进场评级作业前向人民银行征信管理局和人民银行当地分支机构提
交的报备材料中，除信用评级协议复印件、信用评级收费凭证复印件、跟踪评级安
排材料外，还应包括上述说明文件。
请银行间债券市场各承销商于2008年3月31日前，将有权签署上述说明文件的签字
人的姓名、职位、签字样本报人民银行征信管理局备案。
有权签字人发生变更时，应至少提前3个工作日向人民银行征信管理局备案。

九、非公开债券投资者需要债项评级报告吗

一般都需要债项评级报告
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