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可转债最多跌多少~关于可转债的几个问题-股识吧

一、可转换公司债券

这个要找教科书上的东西，百度一下就行。
但我觉得与中国可转债的实际有很大出入，教科书都是从西方招搬过来了。
我有大白话结合中国的实际说一下吧（这个对学生的考试答题不行，但对实际操作
转债很有用）。
&nbsp；
在转债相对坚持股票溢价率很小时，向上是完全的正相关，即股票涨多少，转债就
涨多少。
但下跌时不一定，股票跌的多，转债跌得相对较少——尤其是在转债价格在130以
下时更是这样。
&nbsp；
当转债溢价率非常高比如超过50%时，两者的关系非常弱，有时甚至是相反的走势
——尤其是可转债条款设计苛刻时（比如在很长时间内不能回售），更是在这样。
&nbsp；
转债的转换价值通俗的说，就是你把转债转换成股票卖出时的价值，举个例子，转
债现价120元，若你转换成股票卖出时只得到了85元，那么这个转债的转换价值就
是85元。
所以，转债的价格一般高于转换价值，但也有例外，短时间内，在人为操纵的市场
，尤其是可转债还为进入转债期时，转债价格还可能低于转换价值。
&nbsp；
见图示：&nbsp；
不是很清晰，最左侧的就是转债价格，斜直线就是转换价值。
转换价值随股票价格的涨跌等比例变化，转债价格随时间推移向转换价值靠近，在
转债即将到期且转债具有转股价值时，两者基本趋于一致。
若不具有转股价值，则转债价格仍会高于转换价值——因为转债价格到期不低于10
0元，而转换价值则不一定。

二、关于可转债的几个问题

1.一般那些可转债都是按其每张面值100元发行的，主要原因是很多时候这些可转
债发行有相当一部分是按一定的比例向原股东配售的，这种发行方式基本上不会对
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原股东产生较大的不利影响，也有助于原股东的积极认购，从而达到更容易融资得
到资金的目的，最简单的一个例子，配股很多时候都是用比该股票现在二级较低的
价格向股东配股，这样也容易激起股东认购的情绪。
2.你所说的证券代码是1260开头的债券是属于一种可分离式交易的债券品种，并非
传统形式的转债类型，这种可分离式交易可转换债券是把原来传统可转债具有债转
股功能的部分用权证的形式分离出来，分离出来后原来的转债成为一种纯粹的债券
，并不具有原来的债转股的功能，而原来的债转股功能则用被分离出来的权证替代
了。
至于你所说的126019这债券分离出来的权证就是现在交易的580026这权证，实际上
若你把权证那一部分价值计算进去，整体来说认购该转债的中签人并没有损失。
由于认购的人大部分看中的收益是来自权证部分具有大幅波动性的收益，故此认购
的人比较多。
另外纯债部分所支付的每年票面利率较低，导致纯债上市就出现你所说的开盘就“
跌”了很多的情况出现，主要原因是纯债部分只能用一般债券的估值手段对其辨别
其交易价值。
3.传统可转债的价格主要由转股价格是否低于该股票现在二级市场的价格，很多时
候会用股性的强弱来表述，对于转股价格高于该股票现在二级市场的价格时，由于
传统的转债还具有转股的功能，由于这种转股功能实际上是一个无形的期权，对于
这种期权就算期权内在价值为零，但由于期权还具有较长的行使时间故此其时间价
值还不为零，再加上传统的纯债价值，一般这种转债的二级市场价格一般高于100
元，只有少数情况下出现100元以下，在中国的证券市场历史中在股改前后曾出现
过这种现象，主要是市场的环境不好所造成的。
对于可分离式交易可转换债券来说由于其债券部分实际上是一种纯债券，故此其交
易价值只能用一般债券的估值来进行，出现低于100元的情况属于正常。
对于第4、5个问题实际上你是对于分离式转债券的不了解而导致的误解情况： 如
果你只是单纯看分离式交易转债的纯债券部分的交易现象所导致这种想法，只能说
明你的认知有盲点。
一般来说一张债券出现跌到1元的情况较大的下跌无论是那一种债券，都说明该发
行债券的公司存在较严重的信用问题所导致的，这种情况应该早就会在正股上产生
影响。
至于用100元发行是由于发行这种转债一般都要符合一定的发行条件才能发行的，
不具有条件一般是不能通过证券监管机构的审核通过，由于债券都具有一定的附息
和其他相关条件，且也具有到期归还100元本金，故此在这种背景支持下，在发行
时可转债的发行价是100元是有依据的。
由于这些分离式交易可转换债券的纯债部分很多时候会有无担保的情况(在现在交
易的分离式交易可转换债券有相当一部分是无担保人的)，故此其具有与其他债券
的一个信用利差，在这些可分离式转换债券刚从中国证券市场出现时，其信用利差
一度较高，成为市场上相对收益较高的债券品种，主要原因还是其每年支付的票面
利率较低，使债券的久期较长，不具有防范利率提高情况下风险不好分散的优越性
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，也就是说使其风险敞口变大导致的。

三、可转债问题。。。

转债一般都是溢价的，具体可登录下面网站首页右侧也可百度“可转债相对正股折
溢价率实时行情”。
也就是说买转债是“不划算的”，但转债向下可以说是保底的，也就是到期至少要
归还100元的本金加一定的利息。
所以当转债价格向100元靠近时，即使正股跌得再多，转债也很难跟着大幅度下跌
了。
所以很多人热衷与转债。
因为尽管上涨时可能没有正股涨得多，但下跌时有保底。

四、请问假如在100元买的可转债，跌到了90元卖出的话，是不
是要亏10元钱？

大浪，巨浪，人工浪，小浪，风平浪静，漩涡，某一处的海平面升高下跌了，海水
多过一分么？ 暴涨暴跌，上市公司本身（大小非准备减持的除外）有何损失？
以菜市场共有100斤花生为例： 如下假设：
花生不能分红，配股，送股，没有预期亏损和预期盈利 菜市场--A股 花生——股票
小贩——散户、庄家、基金、保险金融机构（一切买卖股票的人或者机构）
小贩人数不限，资金不限 花生本来价值一元---股票的发行价格。
突然有消息说，国外花生严重短缺，要来该菜市场采购500斤花生。
（重大利好） 于是第二天花生的价格集体涨价，涨到了2元。
这一天的时候有只有10个小贩把花生卖给了别人。
那么可以肯定这10个小贩赚钱了。
新进来买花生的10个人理论上说，亏钱。
剩下的90个小贩理论上赚了1元。
从此，关于花生的好消息不断！！！ 但是那90个小贩是死多头（打死都不卖），
剩下的那10斤花生在市面上流通，结果花生涨到了10元一斤。
情况是这样的，原来总价值100元的花生，现在从理论上来说，变成了1000元。
其中有900元是死多头，不卖；
另外那10斤花生，凡是低点买进，高点卖出的，全部赚钱，10元买进的暂时不亏。
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结果到了10元以后，坏消息频频传来。
这个时候，要分为几种情况： 1.那10个在最高点买入的首先赔钱，于是亏钱卖出；
不卖跌到一元就亏9元；
2.剩下的90个人看到行情下降，拼命的卖出，新近买入的赔钱；
3.剩下的90个不卖，不杀跌，结果下跌幅度比较小，经过一段时间整理过后又继续
上扬；
4.剩下的90个不卖，不杀跌，还是跌到原点，1元，这90个人因为贪心或者懒惰（价
值投资），坐了一回过山车，他的虚拟财富从1元涨到10元又回到原点。
5.虽然90%的比例比较大，但是一般追涨杀跌的永远是散户，坐过山车的也是散户
。
6.以上说明，股市的赔钱，并不是真正的赔钱，在你没有卖出以前，你赔掉的只是
虚拟货币；
赚钱也是一样，那90%在高位不出货的人也只是看到虚拟货币来来去去。
7.炒股和做买卖一样，当一种货物涨价的时候，能够在上涨途中卖出的人，就赚钱
；
哪些涨或者不涨都不卖的人是价值投资者；
哪些追涨杀跌的人是股市的血库。
8.前一段时间菜油，石油价格上涨，很多商家预计还要上涨，结果囤积不卖，结果
现在油价一降，他的虚拟财富不是一样也蒸发掉了么？
归纳：两市总市值是一个最没有意义的指标。
现在你搞懂了钱从哪儿来，再到哪儿去了吗？ 打字好累，刚入股市的时候，和你
一样困惑，后来把股票想象成一种商品，问题就迎刃而解，只不过股市要统计市值
；
商品不统计全国的市值罢了。

五、债券基金一般最低会跌到百分之多少啊?急急急！！！

我买的债券基金截止今天已经赔了14.5%了！这种基金是需要长期持有的，拿个三
年五年的是不会赔的！如果楼主非常担心资金安全及需要流动性的话！建议楼主购
买货币基金！

六、可转债上市的价格一般是多少，会不会下调转股价

可转债上市价格一般是按面值卖的，100元一张。
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可转债的价格是由两部分组成的。
一部分是普通的债券，持有他每年能得到利息。
另一部分是看涨期权。
两者相加就是可转债的价格。
由于股票的价格随公司经营的变化不断变化，所以看涨期权的价值波动很剧烈。
同时，社会的资金成本不断变化，也导致债券部分的价格上下波动。
这就导致可转债的价格波动很剧烈，有时候能远低于面值，也能远高于面值。
我建仓的时候，底仓部分最喜欢配置可转债。
转股价一般随时间进行调整。
例如分红、送股后，转股价也相应下降；
公司股东大会也有权利修改转股价。
具体的条款，您可以查看可转债的说明书。
简单聊聊，供您参考。

七、可转换公司债券的相关计算

市盈率=市价/每股收益所以每股收益=10元/股除以市盈率20=0.5元/股预期净利润=0
.5元/股*10亿股=5亿元净增长率=（5亿元-4亿元）/4亿元=25%⋯⋯

八、

参考文档

下载：可转债最多跌多少.pdf
《股票持有多久合适》
《唯赛勃的股票多久可以买》
《董事买卖股票需要多久预披露》
下载：可转债最多跌多少.doc
更多关于《可转债最多跌多少》的文档...
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