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华泰柏瑞沪深300etf联接怎么那么多机构持有-嘉实沪深300
ETF和华泰柏瑞沪深300ETF的交易规则是怎样的，可以做
空吗，谢谢-股识吧

一、华泰和嘉实将分别推出沪深300etf，这两家在套利和结算机
制等方面有什么不同？求详细解释。看情况追加分数

嘉实基金与深交所合作、华泰柏瑞基金与上交所合作而开发。
面对跨市场ETF存在的两个交易所、两个证券登记结算机构清算交收的天然屏障，
两产品的方案大相径庭. 嘉实基金版本重在以实物(即股票)申赎，突出ETF运作的透
明性，但T+2日清算交收，以引入融资融券变相实现T+0；
华泰柏瑞的产品方案则延续国内现有ETF的T+0交收模式，强调资金周转效率，但
以现金替代了沪深300指数全部的深交所成分股.
嘉实基金的沪深300ETF选择了将重点放在实物申赎上。
不同于现有单市场ETF，其引入了中登结算总公司连接中登深圳和中登上海两个分
公司三地配合完成场外结算，申赎指令T+1日确认，申购份额及赎回所得证券T+2
日可用。
嘉实基金称，国外成熟市场ETF的核心特征即实物申赎，这有利于运作的透明性和
套利的确定性，其证券交收普遍在T+2日之后完成，美国市场的ETF份额为T+3交收
；
而套利效率也不依赖于交收周期，可以引用融资融券实现T+0交易。
华泰柏瑞版的沪深300ETF依然保留了T+0的特性，对于ETF本身的套利和股指期货
期现套利，日内交易不成问题。
该产品方案基本沿用了现有单市场ETF的设计，不同点在于将沪深300指数中占比25
%的深市成分股全部进行了现金替代，也就是说，如果是申购份额，投资者需准备
一篮子上交所的沪深300成分股以及一笔现金，再由基金公司代为买入深交所的沪
深300成分股。
普通ETF仅对少量因停牌等原因不能交易的股票进行现金替代，且限制在一定比例
内。
对比后可见，两只产品各有不足。
无论是嘉实版多出的融资融券万分之六资金成本，还是华泰柏瑞版套利效率的不确
定性，都可能使套利者对折溢价空间要求更大，普通的ETF价格出现约千分之一的
偏差时即有套利机会。
经过实践检验后，投资者或会进行取舍。
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二、什么是沪深300etf基金连接

沪深300etf基金连接基金为沪深300交易型开放式指数证券投资基金（以下简称沪深
300ETF）的联接基金，主要通过投资沪深300ETF紧密跟踪标的指数的表现，因此
基金的净值会因沪深300ETF净值波动而产生波动。
沪深300etf基金，就是一直指数基金，在场内交易的，就跟买卖股票一样，涨跌是
跟踪沪深300指数的。
后面加了联接二字，意思就是场外的基金了，通俗说，就是一直在场外交易的沪深
300指数基金。
该类基金主要有华泰柏瑞沪深300ETF联接，华夏沪深300ETF联接，嘉实沪深300ET
F联接。
该类基金主要有华泰柏瑞沪深300ETF联接，华夏沪深300ETF联接，嘉实沪深300ET
F联接。

三、嘉实沪深300ETF与华泰柏瑞沪深300ETF是什么意思

套利也叫价差交易，套利指的是在买入或卖出某种电子交易合约的同时，卖出或买
入相关的另一种合约。
套利交易是指利用相关市场或相关电子合同之间的价差变化，在相关市场或相关电
子合同上进行交易方向相反的交易，以期望价差发生变化而获利的交易行为。
套利交易模式总结为4大类型，分别为：股指期货套利、商品期货套利、统计和期
权套利。
股指期货： 股指期货套利是指利用股指期货市场存在的不合理价格，同时参与股
指期货与股票现货市场交易，或者同时进行不同期限、不同（但相近）类别股票指
数合约交易，以赚取差价的行为。
股指期货套利分为期现套利、跨期套利、跨市套利和跨品种套利。
商品期货： 与股指期货对冲类似，商品期货同样存在套利策略，在买入或卖出某
种期货合约的同时，卖出或买入相关的另一种合约，并在某个时间同时将两种合约
平仓。
在交易形式上它与套期保值有些相似，但套期保值是在现货市场买入（或卖出）实
货、同时在期货市场上卖出（或买入）期货合约；
而套利却只在期货市场上买卖合约，并不涉及现货交易。
商品期货套利主要有期现套利、跨期对套利、跨市场套利和跨品种套利4种 统计： 
有别于无风险套利，统计套利是利用证券价格的历史统计规律进行套利的，是一种
风险套利，其风险在于这种历史统计规律在未来一段时间内是否继续存在。
统计对冲的主要思路是先找出相关性最好的若干对投资品种（股票或者期货等），
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再找出每一对投资品种的长期均衡关系（协整关系），当某一对品种的价差（协整
方程的残差）偏离到一定程度时开始建仓——买进被相对低估的品种、卖空被相对
高估的品种，等到价差回归均衡时获利了结即可。
统计对冲的主要内容包括股票配对交易、股指套利、融券对冲和外汇套利交易。
期权：
期权（Option）又称选择权，是在期货的基础上产生的一种衍生性金融工具。
从其本质上讲，期权实质上是在金融领域将权利和义务分开进行定价，使得权利的
受让人在规定时间内对于是否进行交易行使其权利，而义务方必须履行。
在期权的交易时，购买期权的一方称为买方，而出售期权的一方则称为卖方；
买方即权利的受让人，而卖方则是必须履行买方行使权利的义务人。
期权的优点在于收益无限的同时风险损失有限，因此在很多时候，利用期权来取代
期货进行做空、套利交易，会比单纯利用期货套利具有更小的风险和更高的收益率

四、请问沪深300ETF联接，基金指的是什么意思？

ETF联接基金是指将其绝大部分基金财产投资于跟踪同一标的指数的ETF(简称目标
ETF)，密切跟踪标的指数表现，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化，采用开放式
运作方式的基金。
沪深300ETF联接主要跟踪沪深300指数。

五、嘉实沪深300 ETF和华泰柏瑞沪深300ETF的交易规则是怎样
的，可以做空吗，谢谢

交易规则详情可以参考ETF交易规则，在融资融券中可以做空。

六、嘉实沪深300ETF与华泰柏瑞沪深300ETF是什么意思

嘉实沪深300ETF在深交所上市，代码：159919华泰柏瑞沪深300ETF在上交所上市，
代码：510300
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七、华泰沪深300etf如何套利

套利也叫价差交易，套利指的是在买入或卖出某种电子交易合约的同时，卖出或买
入相关的另一种合约。
套利交易是指利用相关市场或相关电子合同之间的价差变化，在相关市场或相关电
子合同上进行交易方向相反的交易，以期望价差发生变化而获利的交易行为。
套利交易模式总结为4大类型，分别为：股指期货套利、商品期货套利、统计和期
权套利。
股指期货： 股指期货套利是指利用股指期货市场存在的不合理价格，同时参与股
指期货与股票现货市场交易，或者同时进行不同期限、不同（但相近）类别股票指
数合约交易，以赚取差价的行为。
股指期货套利分为期现套利、跨期套利、跨市套利和跨品种套利。
商品期货： 与股指期货对冲类似，商品期货同样存在套利策略，在买入或卖出某
种期货合约的同时，卖出或买入相关的另一种合约，并在某个时间同时将两种合约
平仓。
在交易形式上它与套期保值有些相似，但套期保值是在现货市场买入（或卖出）实
货、同时在期货市场上卖出（或买入）期货合约；
而套利却只在期货市场上买卖合约，并不涉及现货交易。
商品期货套利主要有期现套利、跨期对套利、跨市场套利和跨品种套利4种 统计： 
有别于无风险套利，统计套利是利用证券价格的历史统计规律进行套利的，是一种
风险套利，其风险在于这种历史统计规律在未来一段时间内是否继续存在。
统计对冲的主要思路是先找出相关性最好的若干对投资品种（股票或者期货等），
再找出每一对投资品种的长期均衡关系（协整关系），当某一对品种的价差（协整
方程的残差）偏离到一定程度时开始建仓——买进被相对低估的品种、卖空被相对
高估的品种，等到价差回归均衡时获利了结即可。
统计对冲的主要内容包括股票配对交易、股指套利、融券对冲和外汇套利交易。
期权：
期权（Option）又称选择权，是在期货的基础上产生的一种衍生性金融工具。
从其本质上讲，期权实质上是在金融领域将权利和义务分开进行定价，使得权利的
受让人在规定时间内对于是否进行交易行使其权利，而义务方必须履行。
在期权的交易时，购买期权的一方称为买方，而出售期权的一方则称为卖方；
买方即权利的受让人，而卖方则是必须履行买方行使权利的义务人。
期权的优点在于收益无限的同时风险损失有限，因此在很多时候，利用期权来取代
期货进行做空、套利交易，会比单纯利用期货套利具有更小的风险和更高的收益率

八、易方达沪深300etf联接基金风险有多大
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易方达沪深300etf联接基金实际上就是投资沪深300指数，属于高风险高收益指数基
金，收益，亏损多少和沪深股市大盘密切相关，也看你介入的时机前几年熊市的时
候，比如10年3000点介入，到2022年2000点上下，可能亏损50%以上坚持到现在可
能又有50%收益了
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