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股票超额收益怎么获得－－如何分析财务指标选股的超额
收益-股识吧

一、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。

二、如何巡找行业龙头才能获取超额利润的一些方法的股票

现在没有，去炒外汇，黄金，白银吧

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

三、超过一年的股票持有期收益率怎么求?

楼主是不是忘了写同期的年无风险报酬率了？如果没有这个是不能计算货币的时间
价值的....假设同期的年无风险报酬率是r的话，在此题中，股票的价值=未来现金流
量的现值，所以首先要解决的是股票在01年4月1日的价值。
(1)考虑到货币的时间价值，股票在01年4月1日的价值 V=0.5*100*(P/s，r，1)+0.6*10
0*(P/s，r，2)+0.8*100*(P/s，r，3)+510(2)设年投资收益率是i，则有 6*100=V*(s/p，i
，3)联立(1)(2)方程，可解出(s/p，i，3)=某个值(x)(这里因为同期的年无风险报酬
率r楼主未给出，所以确定的值也算不出来，所以暂时用x代替 ^_^)现在开始说什
么叫插值法，所谓插值法就是运用近似的方法通过查找终值现值表的系数，近似求
出未知数的方法，针对此题的话：
比方说(1)当取i=5%的时候，查复利终值表，得(s/p，i，3)=一个比x稍大的数(y) (2)
当取i=6%的时候，查复利终值表，得(s/p，i，3)=一个比x稍小的数(z)则，根据比例
法则，近似有 (i-5%)/(x-y)=(6%-5%)/(z-
y)解以上方程，即求出i为该项投资的投资收益率

四、如何使用同花顺查找股票超额收益率，跪求步骤！！！

百度“搜牛选股”，同花顺开发的，或者同花顺的免费客服端了输入"77"，收益率
&gt；
20%&nbsp；
够超额了吧。
股海无边~

五、私募基金超额收益分配方式是怎样的

1、资产配置超额收益资产配置超额收益主要考察的是基金经理的择时能力，是指
其在遵循契约规定的基础上，通过对市场环境变化的判断，动态调整股票、债券、
现金等各大类资产对基金净值所做的贡献。
在实际投资中，有些偏股型基金经理始终维持较高的股票仓位，淡化择时，这类基
金的风格较为激进，在市场上涨时往往会取得较好的超额收益，但在市场下跌时的
损失也相对较重。
有些基金习惯于保持较低的股票仓位，这类产品在熊市中往往具有很好的防御性，
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但在市场上涨时获得的收益也较为有限。
2、行业配置超额收益从行业配置的方向上来看，各个行业在不同市场阶段受益于
经济增长的程度有显著区别，因此，通过对景气行业的阶段性超配，完全有可能获
得大幅跑赢市场平均水平的超额收益。
基金在某个行业上相对于同业基金平均配置比例的偏离值乘以该行业指数收益率，
即为行业配置的超额收益，代表基金经理在行业配置方面所进行的积极管理。
举例来说，如果基金A今年三季度末对金融、文化传媒和电子信息的配置比例分别
为：2%、5%和10%，同业配置比例分别为12%、2%和4%，三个行业三季度末至今
的涨幅分别为-5.7%、-10.5%和-4.6%，
则该基金的行业配置超额收益分别：0.57%、-0.32%和-0.28%。
在实际操作中，有的基金经理倾向于集中投资，将大部分股票仓位配置在少数几个
较为熟悉且前景看好的行业中，超配这些行业可能会带来爆发性的增长，令短期超
额收益得到提升，但也可能令基金的净值波动幅度加大；
有的基金经理则采取均衡配置策略，对每个行业的比例进行平均分配，这类基金在
一定程度上能够对冲不同行业的基本面风险，业绩相对稳定，但同时也较难取得行
业超额收益。
3、个股选择超额收益选股超额收益则体现在基金经理对个股的深入研究和买卖时
点的准确判断上。
在基金的总体超额收益中，将资产配置和行业配置超额收益剔除之后，即为基金的
个股选择超额收益。
在实际操作中，每位基金经理都有自己擅长的投资领域，如果不具备优秀的大类资
产配置和行业轮动把握能力，通过深挖个股，精选具有长期增长潜力，并通过买卖
时点的准确判断获取个股超额收益，同样能够弥补其在其他两方面的不足，提高基
金的整体收益水平。
私募基金超额收益分配方式可以按照性质不同划分为资产配置超额收益
、行业配置超额收益和个股选择超额收益。
三种不同类型的超额收益的分配方式也是不同的，所以朋友们在接触私募基金的超
额收益的分配这方面的问题是，一定要结合自身的实际情况具体分析。

六、

七、如果看好大盘可以买入150019，通过杠杆获取超额收益？
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指数基金的杠杆作用很大，150019不错，但不一定每次都是按照大盘固定的倍数获
取收益，市场因素是很复杂的，不确定的
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