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一、中国神华是超跌优质股？

是的，中国神华是亚洲最具实力的煤炭股，是中国上市公司中最赚钱的煤炭股，前
景良好，股价被大幅腰斩，建议关注，可逢低买进。

二、

三、中国神华的股票有长期持有的价值没有？

有 中国神华具有独一无二的竞争优势：煤炭、电力、铁路、港口一体化联营。
完善的运输网络突破了传统的煤炭运输瓶颈，降低了其运营成本，使其具有同行业
上市公司中无可比拟的优势。
且公司联营高效率、快速发展的电力业务，煤、电经营的协同效应彰显完美结合。
煤炭行业处于最景气的阶段，煤炭价格持续上涨，资源价值重新评估。
煤炭正逐步还原其环境成本和资源成本，加上国际上油价居高不下的客观因素，煤
炭价格上涨已是不可阻挡的趋势。
中国神华将大大受益于中国未来的能源战略。
经济发展中期阶段，国家越来越重视对能源的保护和利用效率，未来煤炭行业政策
向大型的优势企业倾斜，行业内的重组并购是未来的投资主线。
未来一段时间，外延的扩张并购将成为最大投资亮点。
公司在A股成功募集资金，现金流充裕，将积极推进国内外的战略资产收购。
盈利预测及投资建议：预计07年、08年、09年三年实现每股收益1.106元、1.450元，
1.700元。
我们认为相对同行业煤炭公司，中国神华内生增长迅速并具有公认的外延扩张实力
，在当前市场下应当享受高溢价，我们给与中国神华50倍的市盈率，12个月目标价
为75.0元，若考虑集团资产注入，
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34元

五、中国神华将挂牌上市,发行价：36.99元,为什么咱们买的时候
就是68元了，请大师讲解一下

36.99市一级市场定价 68是二级市场上市交易价格
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