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股票发行审批制采取什么办法；我国1990年前股票发行主
要采取什么方式-股识吧

一、【求人扫盲】一个股票怎么发行（或者说印）新一批的股票
？（以及相关问题）

首先说一下增发新股的问题。
以上市公司为例。
公司首次公开发行（IPO）以后，如果在经营过程中遇到需要再融资的时候，公司
的管理层和董事会会考虑和比较各种融资方式的成本、风险等因素，然后选择最适
合公司当前情况的融资方式。
如果选择股权融资，那么就涉及到增发新股的问题。
比如公司IPO的时候发行了100万股，股权融资增发新股时，董事会决定再发行100
万股，那么市场上流通的该公司的股票就有200万股了。
新增发的100万股其发行流程和最早IPO时候发行的100万股类似。
由于增发新股会稀释老股东的股权，因此在增发新股的时候，许多公司都会选择定
向或者部分定向的方式，向公司原有的战略投资者、大股东增发全部或者一定量的
新股，以确保他们在公司所占用的股权不变或者减轻稀释作用。
至于你提到的股票价格与公司盈利的关系，实质是这样的。
股票作为一种金融资产进行交易，其内在价值可以通过未来现金流贴现来估算。
简单地来讲，就是公司未来给股东的分红。
因此股票价格反映的是投资者对公司未来业绩的预期，因为只有公司业绩呈现增长
趋势，未来的分红才可能持续增长。
不同投资者对同一公司的预期不同，就形成了股票在市场上的买卖，而有买卖，就
会形成价格。
这个就是股票价格形成的基本原理。
你在股票软件上看到的股票价格，就是即时成交的股票的价格，即买卖双方同时接
受的买卖该股票的价格。
只要有一笔交易完成，就会形成一个价格，因此在交易所开放的时候，股票价格基
本随时都处于变化之中。
最后说一下成交价和增发价的关系。
上文说了，增发新股和IPO的过程类似，在我国，IPO的定价方式是投资银行向战
略投资者询价，而定出发行价的价格区间。
增发新股的时候，询价当然会依据现时市场上的股票价格，故而增发价和增发期间
股票在市场上成交的平均价有一定的关系。
平均价就是一定时间内股票成交的评价价格，一般是按成交量加权平均。
因此，平均价与股东所持有股票的成本价的关系就是加权平均值与独立样本的关系
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。
希望我的解释能够对你有所帮助

二、我国1990年前股票发行主要采取什么方式

纸质股票，详见 谢荣兴 见证中国股市24年 *：//xrongx.blog.cnstock*/541530.html

三、在我国证券公司的设立实行什么制

（搬运，著作权归原作者所有）中国的证券公司属于具有独立法人地位的有限责任
公司或者股份有限公司。
证券公司是指依照《公司法》和《证券法》的规定设立的并经国务院证券监督管理
机构审查批准而成立的专门经营证券业务，具有独立法人地位的有限责任公司或者
股份有限公司。
简介证券公司（Securities Company）是专门从事有价证券买卖的法人企业。
分为证券经营公司和证券登记公司。
狭义的证券公司是指证券经营公司，是经主管机关批准并到有关工商行政管理局领
取营业执照后专门经营证券业务的机构。
它具有证券交易所的会员资格，可以承销发行、自营买卖或自营兼代理买卖证券。
普通投资人的证券投资都要通过证券商来进行。
从证券经营公司的功能分，可分为：一、证券经纪商即证券经纪公司。
代理买卖证券的证券机构，接受投资人委托、代为买卖证券，并收取一定手续费即
佣金，如东吴证券苏州营业部，江海证券经纪公司。
二、证券自营商即综合型证券公司，除了证券经纪公司的权限外，还可以自行买卖
证券的证券机构，它们资金雄厚，可直接进入交易所为自己买卖股票。
如国泰君安证券。
三、证券承销商以包销或代销形式帮助发行人发售证券的机构。
实际上，许多证券公司是兼营这3种业务的。
按照各国现行的做法，证券交易所的会员公司均可在交易市场进行自营买卖，但专
门以自营买卖为主的证券公司为数极少。
另外，一些经过认证的创新型证券公司，还具有创设权证的权限，如中信证券。
证券登记公司是证券集中登记过户的服务机构。
它是证券交易不可缺少的部分，并兼有行政管理性质。
它须经主管机关审核批准方可设立。
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四、我国现行的股票发行方式是什么？

我国股票发行实践中较常采用的股票发行方式主要有以下三种：⑴认购证抽签发行
。
实践中又称为“申请表方式”、“认股证方式”。
依此种发行方式，承销人在招募证券时须首先向社会投资人无限量公开发售认购申
请表即认购证（可以附加身份证限制），每一单位的认购证代表一定数量的认股权
，并载明其认购证号码；
在认购证发售期限终止后，承销人个根据“三公”原则，在“规定的日期，在公证
机关监督下，按照规定的程序，对所有股票认购申请表进行公开抽签。
”这通常是依据超额认购比例对认购证号码尾数进行抽签，凡持有中签认购证者，
方可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签认购证将作废。
认购证抽签发行方法并不涉及股票价格问题，而仅依次来确定有效的认股人和有效
的认股数额，即这是一种股票定价发行方式。
这种发行方式是以所发行股的超额认购为前提的，在供不应求的情况下，它对确保
股票发行的安全，缓和供求矛盾有一定的作用。
其缺点是发行环节过多、工作量大、认购成本高、发行时间长。
（2）存单抽签发行。
依此种发行方式，承销人在招募时须首先通过银行机构向社会投资人无限量发售专
门的股票认购定额定期存款单，每一定额存款单同时代表一定数量的证券认购权，
并载明存单号码；
在存单发售期限终止后，承销人应在规定的日期，在公证人监督下对上述存单号码
进行尾数抽签，通常采用依认购比例进行存单号码尾数抽签的方法；
凡持有中签存单者，可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签
的存单将转变为单纯的银行定期存款单。
这在实践中通常有两种做法：一是股款全额存入，即其存单的面额等于每股股票发
行价格与每张中签存单可认购股数之乘积。
另一种做法是存款与股款分离，即其存单面额并不与认购股款挂钩，投资者认购面
额一定的存单，其目的只是为了取得存单和存单上的编号，中签者不能用存单抵交
股款和手续费，而需持中签存单到交款地点另行交纳股款和手续费。
（3）上网定价发行：这是近年来被普遍采取的一种方式，其特点是：①此种发行
方式利用证券交易所的股票交易系统，由认股人通过证券交易所的交易网络申报认
股承诺；
②采取定额认股和抽签认股的原则。
依此发行方式，发行人和承销人通过招股说明书和发行公告，向所有在其拟上市的
证券交易所开设了股票帐户的投资人发出招股要约，在其规定的发行期限内，凡是
符合条件的投资人均可以通过证券交易所的交易系统申报认股承诺；
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认购期满后，由承销人根据“三公”原则按照规定程序对全体认股人的认股序号进
行尾数抽签，以确认有效之认股人。
中签者的认购将生效并交割证券，而未中签者的认购资金将返还。
如果发行人本次发行的股票于认购期满时仍未能全部售完，余额部分依承销协议由
承销人买入。

五、【求人扫盲】一个股票怎么发行（或者说印）新一批的股票
？（以及相关问题）

（搬运，著作权归原作者所有）中国的证券公司属于具有独立法人地位的有限责任
公司或者股份有限公司。
证券公司是指依照《公司法》和《证券法》的规定设立的并经国务院证券监督管理
机构审查批准而成立的专门经营证券业务，具有独立法人地位的有限责任公司或者
股份有限公司。
简介证券公司（Securities Company）是专门从事有价证券买卖的法人企业。
分为证券经营公司和证券登记公司。
狭义的证券公司是指证券经营公司，是经主管机关批准并到有关工商行政管理局领
取营业执照后专门经营证券业务的机构。
它具有证券交易所的会员资格，可以承销发行、自营买卖或自营兼代理买卖证券。
普通投资人的证券投资都要通过证券商来进行。
从证券经营公司的功能分，可分为：一、证券经纪商即证券经纪公司。
代理买卖证券的证券机构，接受投资人委托、代为买卖证券，并收取一定手续费即
佣金，如东吴证券苏州营业部，江海证券经纪公司。
二、证券自营商即综合型证券公司，除了证券经纪公司的权限外，还可以自行买卖
证券的证券机构，它们资金雄厚，可直接进入交易所为自己买卖股票。
如国泰君安证券。
三、证券承销商以包销或代销形式帮助发行人发售证券的机构。
实际上，许多证券公司是兼营这3种业务的。
按照各国现行的做法，证券交易所的会员公司均可在交易市场进行自营买卖，但专
门以自营买卖为主的证券公司为数极少。
另外，一些经过认证的创新型证券公司，还具有创设权证的权限，如中信证券。
证券登记公司是证券集中登记过户的服务机构。
它是证券交易不可缺少的部分，并兼有行政管理性质。
它须经主管机关审核批准方可设立。
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六、发行股票的条件和主要程序有哪些

您好，就现阶段讲，我国企业申请发行股票需要具备下列条件：
(1)申请发行股票的企业必须是股份公司。
(2)妻有桩全的橱务制度和合格的财务人员。
(3)申请发行股票的企业要有一定的自有资本。
(4)新成立的股份公司至少应有3名发起人；
发起人认购的胶份应至少占发行总额的30，这是对新成立的股份公亩的特别要求。
(5)再次发行股票的股份公司，必须在再次申请发行般察俞的两年内保持无经营亏
损。
发行股票的准备工作： (1)起草申请发行股票所需要的各种资料和文件。
(2)委托知名度较高的会计师事务所或审计事务所，为其资本评估。
(3)发行股票所筹集的资金如用于固定资产投资的，需要先向计划部门办理固定资
产投资计划的报批手续。
(4)委托证券公司作为承销机构。
我国股票发行的基本程序： .1。
股票发行单位向有关主管部门按有关规定和耍求提出发行服票的申请。
首次发行服票的新公司，申请时应提供下列文件： ①发行股票巾请表，这包括：
发行公司的名称，地址、法人代表，所发行股票的名称、种类，本次发行的范围、
总额，每股金额，工西注册登记悄况，发行股票的用途，股息红利分配方式等，②
企业营业执照的副本，③企业章程，④发行股票的章程，⑥股票发行的可行性分析
报告，⑥发起人认购全部股份总额的30%以上的验资证明，⑦发行的股票所筹资金
若用于固定资产投资的批准文件。
公司再次发行股票，除申报上述文件外，还应向主管机关申报如下文件：①董事会
关于再次发行股票的决议，②经注册会计师查核签证的最近两年年度的财务报表。
现有企业实行股份判而发行股票时，除申报上述有关文件外，还应向主管机关申报
以下文件：①省(市)人民政府有关主管部门批准企业实行股份制的文件或实行股份
制的方案，②由会计师事务所评估资产的报告。
2。
有关审批机关受理申请人的申请并按有关政策进行审批。
3。
主管机关审定股票式样。
4。
发行人在获准发行股票后，一般应在三个月完成股票发行。
5.承销机构(证券公司)接受发行人委托的股票承销.业务。
6。
投资者购股并在承销机构(证券公司)办理有关登记手续。
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七、什么是核准制？

股票发行制度主要有三种，即审批制、核准制和注册制，核准制是介于注册制和审
批制之间的中间形式。
在核准制下，发行人在申请发行股票时，不仅要充分公开企业的真实情况，而且必
须符合有关法律和证券监督机构规定的必要条件，证券监督机构有权否决不符合规
定条件的股票发行申请。
证券监督机构对申报文件的真实性、准确性、完整性和及时性进行审查，还对发行
人的营业性质、财力、素质、发展前景、发行数量和发行价格等条件进行实质性审
查，并据此作出发行人是否符合发行条件的价值判断和是否核准申请的决定。
目前，我国的股票发行监管制度属于核准制。
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