
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股票绿鞋期是什么|绿鞋期权如果投资银行学考计算题，
会怎么出？-股识吧

一、什么是绿鞋制度？

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
“绿鞋机制”是指根据中国证监会2006年颁布的《证券发行与承销管理办法》第48
条规定：“首次公开发行股票数量在４亿股以上的，发行人及其主承销商可以在发
行方案中采用超额配售选择权”。
这其中的“超额配售选择权”就是俗称绿鞋机制。
该机制可以稳定大盘股上市后的股价走势，防止股价大起大落。
工行2006年IPO时采用过“绿鞋机制”发行。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
来源 &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
"绿鞋"由美国名为波士顿绿鞋制造公司1963年首次公开发行股票（IPO）时率先使
用而得名，是超额配售选择权制度的俗称。
绿鞋机制主要在市场气氛不佳、对发行结果不乐观或难以预料的情况下使用。
目的是防止新股发行上市后股价下跌至发行价或发行价以下，增强参与一级市场认
购的投资者的信心，实现新股股价由一级市场向二级市场的平稳过渡。
采用“绿鞋”可根据市场情况调节融资规模，使供求平衡。
内容 &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
指发行人授予主承销商的一项选择权，获此授权的主承销商按同一发行价格超额发
售不超过包销数额15% 的股份，即主承销商按不超过包销数额115%
的股份向投资者发售。
在增发包销部分的股票上市之日起30 日内，主承销商有权根据市场情况选择从集
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中竞价交易市场购买发行人股票，或者要求发行人增发股票，分配给对此超额发售
部分提出认购申请的投资者。
主承销商在未动用自有资金的情况下，通过行使超额配售选择权，可以平衡市场对
该股票的供求，起到稳定市价的作用。

二、三一重工目前正在筹备其香港上市事宜。2022年4月22日公
司董事会会议已通过发行不超过2.82亿股H股的决议

是指发行人授予主承销商的一项选择权，获此授权的主承销商按同一发行价格超额
发售不超过包销数额15% 的股份，即主承销商按不超过包销数额115%
的股份向投资者发售。
在增发包销部分的股票上市之日起30 日内，主承销商有权根据市场情况选择从集
中竞价交易市场购买发行人股票，或者要求发行人增发股票，分配给对此超额发售
部分提出认购申请的投资者。
主承销商在未动用自有资金的情况下，通过行使超额配售选择权，可以平衡市场对
该股票的供求，起到稳定市价的作用。
这也就是通常说的绿鞋机制。

三、新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别

新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别 ？
{1}在香港股票发行执行的是红鞋机制。
也就是管理层在香港发行新股时：每个香港的公民只要参加新股申购，就都可以得
到500股的新股。
因为，香港执行的是国际惯例。
讲的是公平合理。
[2}而中国内地从今年开始执行的是绿鞋机制。
所谓绿鞋机制就是将原来券商在申购新股时每个资金帐户由原来只可以申购3万到5
万股提高到 9亿股。
而且，券商还可以通过对新股的询价另外得到百分之二十至百分之五十的股份。
管理层之所以这样做，主要是考虑到要充分保护机构的权益。
希望广大的中小投资者能够理解。
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四、采用「绿鞋机制」这种发行方式对新股发行存在副作用吗

绿鞋期权行使完成后，本次发行的新股按以下公式计算：本次发行的新股数量＝发
行包销股份数量＋超额配售选择权累计行使数量－主承销商从集中竞价交易市场购
买发行人股票的数量主承销商应当在绿鞋期权行使完成后的五个工作日内，通知相
关银行将应付给发行人的资金（如有）支付给发行人，应付资金按以下公式计算：
发行人因行使绿鞋期权的筹资额＝发行价×（绿鞋期权累计行使数量－主承销商从
集中竞价交易市场购买发行人股票的数量）－因行使绿鞋期权权而发行新股的承销
费用

五、，投资银行行使绿鞋期权所多发行的股票(比如说10%)是从
准上市公司那里免费

实际操作中（比如在香港），承销商是先从大股东那里借来这10%，卖给投资人，
然后绿鞋期结束后再还给大股东，怎么还，两个途径：1、股价下跌，就从二级市
场买回来；
2、股价上涨，就新发行这10%的股份。
这么说，可否清楚？

六、1990年前我国股票的发行的方式

那个时候交易是需要到证券交易所填单买卖的，而且一股难求，看看现在的柬埔寨
发现的第一只股票金边水务局就知道了，有人因为股票涨太多晕过去的都有。
物依稀为贵，当然，这个不是想买就可以买到的，需要排很长的队，比很多买房进
幼儿园排队的疯狂多了，因为那等于是去捡钱啊。

七、绿鞋期权如果投资银行学考计算题，会怎么出？

绿鞋期权行使完成后，本次发行的新股按以下公式计算：本次发行的新股数量＝发
行包销股份数量＋超额配售选择权累计行使数量－主承销商从集中竞价交易市场购
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买发行人股票的数量主承销商应当在绿鞋期权行使完成后的五个工作日内，通知相
关银行将应付给发行人的资金（如有）支付给发行人，应付资金按以下公式计算：
发行人因行使绿鞋期权的筹资额＝发行价×（绿鞋期权累计行使数量－主承销商从
集中竞价交易市场购买发行人股票的数量）－因行使绿鞋期权权而发行新股的承销
费用
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