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股票期权到期风险是什么-
股票期权是什么意思，有哪些风险-股识吧

一、股票期权是什么意思，有哪些风险

你好，期权属于金融衍生产品，与股票、债券相比，其专业性强、杠杆高，具有一
定的风险。
因此，投资者不仅要了解期权知识，还要对其风险有所熟悉。
股票期权买方的风险有哪些?
投资者在进行股票期权的买入开仓后，将成为期权的权利方。
所谓权利方就是指通过向卖方支付一定的费用(权利金)，获得了一种权利，即有权
在期权到期时以约定的价格向期权卖方买入或者卖出约定数量的标的证券。
当然，期权的权利方也可以选择放弃行使权利。
就期权权利方而言，风险一次性锁定，最大损失是已经付出的权利金，但收益却可
以很大；
对于期权义务方，收益被一次性锁定了，最大收益限于收取的买方权利金，然而其
承担的损失却可能很大。
投资者也许会问，看起来卖出期权似乎有很大的风险，而通过买入期权既赋予了我
权利，又帮我锁定了损失，是否买入期权就没什么风险了呢。
答案当然是否定的，我们来看接下来这个例子。
例如，X公司股票价格现在为10元，投资者支付了100元权利金，买入了1张X公司
股票的认购期权(假设合约单位为100)，3个月后有权按10元/股买入100股X公司的股
票；
3个月后的到期日，在X公司的股票价格分别为8元、9元、10元、11元、12元的五种
情景下，比较买入股票和买入期权这两种投资方式的收益情况。
不难看出，由于股票期权的高杠杆性，投资者在拥有了较大的潜在收益的同时，也
承担了较高的市场风险。
标的证券的价格波动会造成期权价格的大幅波动，如果期权到期时为虚值，那么买
方将损失全部的权利金。
对于投资者而言，股票期权的权利方主要面临哪些风险呢?
第一，损失全部权利金的风险。
投资者在成功买入开仓后，无论市场行情如何变化，不需再交纳和追加保证金，远
离爆仓的“噩梦”，最大损失就是买入成交时所支付的权利金，这是权利方的优势
所在。
但是需提醒投资者注意的是，如果持有的期权在到期时没有价值的话，你付出的权
利金将全部损失，换句话说，你的损失将是100%，如此“积少成多”下去的风险
是不可忽视的。

                                                  页面 1 / 4



股票期权是什么意思，有哪些风险    www.gupiaozhishiba.com
 

因此，期权的权利方不可一直抱着不平仓的心态，必要时需及时平仓止损。
从这一点来看，如果投资者把买期权纯粹当作“赌方向的游戏”，那将面临血本无
归的风险。
第二，时间损耗的风险。
作为期权的权利方，最不利的就是时间价值的损耗。
只要没有到期，期权就有时间价值，对权利方来说就存在有利变化的可能。
但在其他条件不变的情况下，随着到期日的临近，期权的时间价值减小，权利方持
有的期权价值就相应减小。
也就是说，权利方拥有的权利是有期限的。
如果在规定的期限内标的证券价格波动未达预期，那么其所持有的头寸将失去价值
。
即使投资者对市场走势判断正确，但是如果在期权到期日后才达到预期，那么投资
者也无法再行使权利了。
尽管在一些教科书里，股票期权的权利方可能被描述为具有“风险有限，收益无限
”的损益特征。
但是在实际投资中，权利方面临的风险并非如想像中的那么小。
因此，投资者持有权利方头寸时，仍要密切关注行情，提高风险防范意识。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

二、拥有期权和股权有什么风险

云掌财经，期权和股指期货差不多，杠杆高，按1：5，股市赚1块，这5块，同样亏
1元，这亏5元，风险收益都很高，做得不好血本无归，做得好发大财

三、个股期权基本风险

1.杠杆风险：个股期权交易采用保证金交易的方式，投资者的潜在损失和收益都可
能成倍放大，尤其是卖出开仓期权的投资者面临的损失总额可能超过其支付的全部
初始保证金以及追加的保证金，具有杠杆性风险2.价格波动的风险：投资者在参与
个股期权交易时，应当关注股票现货市场的价格波动、个股期权的价格波动和其他
市场风险以及可能造成的损失。
比如，期权卖方要承担实际行权交割的义务，那么价格波动导致的损失可能远大于
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其收取的权利金3.个股期权无法平仓的风险：投资者应当关注个股期权合约可能难
以或无法平仓的风险，及其可能造成的损失。
比如，当市场上的交易量不足或者当没有办法在市场上找到合理的交易价格时，投
资者作为期权合约的持有者可能面临无法平仓的风险4.合约到期权利失效的风险：
投资者应当关注个股期权合约的最后交易日。
如果个股期权的买方在合约最后交易日没有行权，那么，由于期权价值在到期后将
归零，合约权利将失效，所以，在这里，提示投资者关注在合约到期日是否行权，
否则期权买方可能会损失掉付出的所有权利金以及可能获得的收益5.个股期权交易
被停牌的风险：投资者应当关注当个股期权交易出现异常波动或者涉嫌违法违规等
情形时，个股期权交易可能被停牌等风险

四、期权交易的基本风险主要包括哪些？

期权交易的基本风险，笼统地讲可以分为市场风险，流动性风险，操作风险等。
这些大概念我认为听名字基本就知道什么意思了，没必要细说。
细说的话，说些期权交易中更实际的注意事项，更有利于风险把控。
1、期权有杠杆属性，又是T+0交易，所以价格波动非常大，除非有很大的把握，
否则不要轻易地交易裸期权，最好组合投资。
2、卖期权的话需要缴纳保证金， 当市场价格向不利于自己的方向发展时，需要注
意补缴保证金，以免被强平造成损失。
3、买期权虽然说是风险有限，但最大损失是血本无归，一分不剩，这点和股票不
同，所以持有权利仓时，如果形势不利时也要及时平仓控制损失。
4、注意行权日期，到期日要行权或平仓，否则期权过期作废，平白丢钱。
当然很多券商的软件都可以实现自动行权，这个功能最好开通。
5、行权时注意计算，以免钱或券不足而违约。
上交所ETF50期权认购期权行权，T+2日证券到账，有交易日的时间差，在T＋1日
如果标的证券向不利于自己的方向波动，需要承担损失。
6、以上风险注意事项都是针对场内期权来说的， 如果参与场外期权，那最重大的
就是信用风险，平台或对手方失信的话，那就损失大了。
还有流动性风险，期权在手想平仓时不一定平得掉。
场外期权风险非常大，参与一定要慎重，打着期权旗号的骗子很多。

五、实行股票期权存在的问题和风险是什么？
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公司真实价值和股市价值可能不一致，持续“牛市”时公司经营者的股票期权收入
可能过高，会产生经营者与一般员工收入差距过大的问题；
行权股票来自增发股票，会稀释股本，回购股票则要占用公司资金，公司CEO在行
权时也可能有短期行为，如为追求公司某个时点的高利润、高市价放弃重要投资；
股票期权有者同时售股会造成股价下跌；
受权人的收入也有风险；
在行权但未售股同时股价跌至行权价之下的，受权人将同时承受行权后纳税和股票
跌破行权的双重损失。
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