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为什么股票回购不改变股价⋯回购股票后，股价上升，为
什么不影响股东-股识吧

一、公司为什么要进行股票回购？回购完后公司从股票那募来的
钱的总额不还是一样的吗？

有的是回购注销，让股本的总额减少，这样的募集钱也就相应减少。
有的是回购用于股权激励，这样的话，募集钱没有变化，只是作为了公司工资发放
当然一个部分

二、股份回购对股价的影响

股票回购对股市应能产生两方面的积极影响：首先，股票回购能够有效维护上市公
司的投资价值不被过分低估。
国外的经验表明，当公司股价相对于公司净资产甚至现金资产被严重低估时，它向
市场传递的是不利于公司发展的错误信号，公司就有必要采取必要的措施。
股票回购向市场传递公司对股价严重低迷不满的信息，能够扭转股价过分低迷的现
状。
一旦实施回购，公司每股净资产和盈利能力等财务指标都将得到提高，能够提升公
司的投资价值。
将这种意义放大，股票回购对整个股票市场的意义就在于，它能够避免市场出现上
市公司投资价值被普遍低估的现象长期存在，在现阶段对稳定股市有极为重要的意
义。
其次，股票回购在解决股权分置问题的大背景下，允许股票回购对上市公司非流通
股东来说较大的现实意义，会促使上市公司在情况允许的前提下积极尝试。
比如，在股价严重低估的情况下部分股票回购能够促使股价回升，能够稳定并提高
其持有股份的市场流通价值。
而且，在需要给予流通股东补偿的情况下，适当减少社会公众股的数量就等于说可
能降低获得上市流通权利需要支付的对价。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
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改善资本结构股票回购是改善公司资本结构的一个较好途径。
利用企业闲置的资金回购一部分股份，虽然降低了公司的实收资本，但是资金得到
了充分利用，每股收益也提高了。
&nbsp；
&nbsp；
稳定公司股价过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对
公司的信心下降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的
能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。

三、【大股东回购公告为什么不置顶？】

大 东 南：关于回购社会公众股份的进展公告证券代码：002263 证券简称：大东南 
公告编号：2022-09浙江大东南股份有限公司关于回购社会公众股份的进展公告公
司全体董事、监事、高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的
虚假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。
浙江大东南股份有限公司（以下简称“本公司”）2022
年回购部分社会公众股份的方案于2022 年 11 月 13 日经公司 2022
年第六次临时股东大会审议通过，2022 年 12 月 12
日本公司公告了《关于回购部分社会公众股份的报告书》（详见公司 2022-88
号公告）。
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根据《深圳证券交易所上市公司以集中竞价交易方式回购股份业务指引》的有关规
定，现将公司股份回购进展情况公告如下：截至2022 年 2 月 28
日，公司回购股数量共计 15，483，384 股，占公司总股本的比例为2.57
％，成交的最高价为 6.03 元/股，最低价为 5.48 元/股，支付总金额约为 8，828.92
万元（含印花税、佣金等交易费用）。
公司回购期限为自股东大会审议通过回购股份方案之日起 6 个月内进行，即到 2022
年5 月 13 日止。
公司将依据相关规定严格履行信息披露义务。
特此公告。
浙江大东南股份有限公司

四、回购股票后，股价上升，为什么不影响股东

根据MM理论，在完全资本市场中，公司的资本结构变化不影响股价！！

五、为啥配股后，我的股票数量没有变化

这是因为配股的股票尚未到账，等待公司关于配股上市交易的时间公告出来，股票
就会到账，放心！

六、我的股票卖出一部分后成本价不变，为什么

根据MM理论，在完全资本市场中，公司的资本结构变化不影响股价！！

七、为什么股份回购会使公司股价上升？

股份回购使股价上升的原因：（1）股份回购一般来说是不会引起股票股价下跌的
，除非是该股在回购的过程中，受到人为的故意打压。
就算是故意打压，该股股价下跌只是短期性的，但从较长期的来说，股份回购会导
致该股的股票价格上升的。
（2）股份回购，调节股票供应量，实现股价的价值回归。
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股票价格是由公司的内在价值决定，但也深受股市当时的环境因素影响，当股市进
入低迷状态时，持续低迷引发股票抛售，导致股价下跌，公司在本公司股票严重低
估时，积极进行回购：一方面，收购价格传递公司价值的信号，具有一定示范意义
，另一方面，回购使总股份减少（计算基数减少），在每股盈利增长情况下更加提
升每股收益水平和股票价值，必定引导股价上涨。

八、股份回购对股价的影响

股票回购对股市应能产生两方面的积极影响：首先，股票回购能够有效维护上市公
司的投资价值不被过分低估。
国外的经验表明，当公司股价相对于公司净资产甚至现金资产被严重低估时，它向
市场传递的是不利于公司发展的错误信号，公司就有必要采取必要的措施。
股票回购向市场传递公司对股价严重低迷不满的信息，能够扭转股价过分低迷的现
状。
一旦实施回购，公司每股净资产和盈利能力等财务指标都将得到提高，能够提升公
司的投资价值。
将这种意义放大，股票回购对整个股票市场的意义就在于，它能够避免市场出现上
市公司投资价值被普遍低估的现象长期存在，在现阶段对稳定股市有极为重要的意
义。
其次，股票回购在解决股权分置问题的大背景下，允许股票回购对上市公司非流通
股东来说较大的现实意义，会促使上市公司在情况允许的前提下积极尝试。
比如，在股价严重低估的情况下部分股票回购能够促使股价回升，能够稳定并提高
其持有股份的市场流通价值。
而且，在需要给予流通股东补偿的情况下，适当减少社会公众股的数量就等于说可
能降低获得上市流通权利需要支付的对价。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
改善资本结构股票回购是改善公司资本结构的一个较好途径。
利用企业闲置的资金回购一部分股份，虽然降低了公司的实收资本，但是资金得到
了充分利用，每股收益也提高了。
&nbsp；
&nbsp；
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稳定公司股价过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对
公司的信心下降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的
能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。
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