
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

奥瑞发债对应什么股票__证券投资基金与股票、债券的区
别是什么?-股识吧

一、证券投资基金与股票、债券的区别是什么?

基金是由专家为你理财，股票和债券是自己操作.
基金也是股票和债券的组建合，风险小于股票.

二、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

可转换公司债券的全称为可转换为股票的公司债券，是指发行人依照法定程序发行
，在一定期限内依照约定的条件可以转换为股票的公司债券。
首先，可转换公司债券是一种公司债券，与公司债券有共同之处：在可转换公司债
券转换为股票之前，其特征和运作方式与公司债券相同，它实际上就是公司债券。
如果是附息债券，则按期支付利息：如果可转换公司债券在到期之前没有转换为股
票，或者没有全部转换为股票，则这些可转换公司债券如一般意义上的公司债券一
样，必须还本付息。
并且在还本付息以后，这些可转换公司债券的寿命就宣告结束。
其次，可转换公司债券与一般意义上的公司债券有着明显的区别：一般意义上的公
司债券须在一定期限内按照约定的条件还本付息，还本付息全部完成以后，公司债
券的寿命即完全结束，而可转换公司债券一旦转换为股票以后，其具有的公司债券
特征全部丧失，而代之出现的是股票的特征。
第三，从理论上，可转换公司债券的理论基础既有公司债券理论，也有股票理论。
在转换公司债券发行时，主要以公司债券理论为主，也要考虑股票理论：在可转换
公司债券转换为股票时，在定价方面既适用公司债券定价理论，也需参考股票定价
理论：在转换为股票以后，主要是股票理论。

三、&quot；对冲基金采用&quot；买多可转债/卖空其对应股票
&quot；的策略可获得风险很低的与股价变动无关的稳定回报&q
uot； 什么原理？

可转债，即在一定条件下可转换为普通股的债券，其内含价值包括两部分，一部分
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是其债券价值，一部分是其可转换为普通股的买入期权价值。
当一张可转债发行时，其票面值、票面利率、债券到期期限、转换率都已确定，影
响可转债价值的不确定因素只有其可转换股票的股价、股价波动率及无风险利率这
三个因素，而其中对可转债价值影响最大的是其可转换股票的股价。
当可转债价格被市场低估时，由于影响其价值最大的因素是其可转换股票的股价，
对冲基金采用“买多可转债/卖空其对应股票”的策略可获得风险很低的与股价变
动无关的稳定回报。
可转债套利策略的关键是找出可转债与股票二者价格的相关系数，该系数Delta可
表示为“可转债价格变动/（股价变动*转换率）”，即股价每变动1元，可转债价
格相应变动。
例如，如果Delta为0.8，转换率为10，则股价每增加或减少1元，则每张可转债的价
格将随之增加或减少8元。
此时，一个 “买多1张可转债/卖空8股股票”的对冲组合的价值将保持一个恒定数
，不因股价变化而变化可转债套利原理：常规可转债套利的主要原理：当可转债的
转换平价与其标的股票的价格产生折价时，两者间就会产生套利空间，投资者可以
通过将手中的转债立即转股并卖出股票(T+1，因此投资者必须承受1天的股价波动
损失，从而套利空间不大)，或者投资者可以立即融券并卖出股票，然后购买可转
债立即转股以偿还先前的融券。
在海外成熟市场，可转债套利的基本思路是“做多可转债，做空对应股票”。
具体套利的方法如下：(1)以2007年8月9日为套利实施日期，起始资金为100万元，
在临收盘的时候，假设转换贴水(为了计算简便，以收盘价计算)，则以收盘价购买
可转债，并实施转股。
通过对常规可转债的计算得知，在2007年8月9日收盘价，有2只可转债具备套利空
间，它们分别是：金鹰转债和韶钢转债，转换贴水分别为0.77%和0.86%。
(2)不能融券的情况下：假设第2天以开盘价卖出股票。
如下表，在2只符合条件的常规可转债中，金鹰转债出现了亏损，套利失败；
韶钢转债的收益率为1.71%。
平均套利收益为0.52%，但这并未考虑交易的手续费、佣金和印花税支出。
总体而言，在不能融券的情况下，由于要承担股票1天的波动损失 (可转债转股的
股票实行T+1)，套利成功的几率较小、且套利空间很小，实际可操作性较差。
(3)可以融券的情况下：当天就以收盘价抛出股票。
如下表，假设可以融券，那么在融券的当天就卖出股票，同时将可转债转股偿还融
入的股票，则常规可转债的套利空间较不能融券的情况下大，套利风险也较不能融
券的情况下小。
在符合条件的2只常规可转债中，如果不考虑交易费用和税金支出，则平均的套利
收益率为0.82%。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

四、公司发行可转债对应的股份是原有的股份，还是增发的？

不明白啊 = =！

五、奥瑞德是什么行业股票

奥 瑞 德600666所属行业：医药行业，电子行业所属板块 成渝特区板块，基金重仓
板块，蓝宝石板块，病毒防治板块，上证380板块，沪股通板块，国企改革板块，
重庆板块，医药行业板块，西部开发板块。

六、最近有哪些发行可转债的股票？

已经发行完的有厦工股份、王府井等。
准备发的有山西三维、济南钢铁等。
具体可以登录网站首页右侧最新可转债发行日程表查看。
另外可转债专题版块有更多信息。
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