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为什么上市公司需要融资|上市公司发行股票的目的是融
资，是怎么融资的?-股识吧

一、为什么企业具备上市条件还要进行权股融资

原因：企业具备上市条件下进行股权融资为了扩大企业资本，为上市后企业各方面
发展奠定基础。
股权融资的优势： 1.股权融资需要建立较为完善的公司法人治理结构。
公司的法人治理结构一般由股东大会、董事会、监事会、高级经理组成，相互之间
形成多重风险约束和权利制衡机制。
降低了企业的经营风险。
2.在现代金融理论中，证券市场又称公开市场，它指的是在比较广泛的制度化的交
易场所，对标准化的金融产品进行买卖活动，是在一定的市场准入、信息披露、公
平竞价交易、市场监督制度下规范进行的。
与之相对应的贷款市场，又称协议市场，亦即在这个市场上，贷款者与借入者的融
资活动通过直接协议。
在金融交易中，人们更重视的是信息的公开性与可得性。
所以证券市场在信息公开性和资金价格的竞争性两方面来讲优于贷款市场。
3.如果借贷者在企业股权结构中占有较大份额，那么运用企业借款从事高风险投资
和产生道德风险的可能性就将大为减小。
因为如果这样做，借款者自己也会蒙受巨大损失，所以借款者的资产净值越大，借
款者按照贷款者的希望和意愿行事的动力就越大，银行债务拖欠和损失的可能性就
越小。
股权融资方式： 1.股权质押融资 股权质押融资，是指出质人以其所拥有的股权这
一无形资产作为质押标的物，为自己或他人的债务提供担保的行为。
把股权质押作为向企业提供信贷服务的保证条件，增加了中小企业的融资机会。
2.股权交易增值融资 企业的发展演变，主要分为家族式企业、家族控股式企业、现
代企业制度和私募股权投资四个阶段，每一个发展阶段都围绕着资本的流动与增值
。
企业经营者可以通过溢价出让部分股权来吸纳资本、吸引人才，推动企业进一步扩
张发展。
3.股权增资扩股融资 增资扩股也称股权增量融资，是权益性融资的一种形式，是股
份公司和有限责任公司上市前常用的融资方式。
按照资金来源划分，企业的增资扩股可以分为外源增资扩股和内源增资扩股。
外源增资扩股是以私募方式进行，通过引入国内外战略投资者和财务投资者，增强
公司资本实力，实现公司的发展战略和行业资源的整合。
内源增资扩股是通过原有股东加大投资，使股东的股权比例保持不变或者发生一定
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的改变，增加企业的资本金。
4.私募股权融资 私募股权融资(PE)，是相对于股票公开发行而言，以股权转让、增
资扩股等方式通过定向引入累计不超过200人的特定投资者，使公司增加新的股东
获得新的资金的行为。

二、企业为什么都想上市融资？

你说的很对，可是现在不是都流行在最短的时间内获得最大的效益嘛。
其实企业融资主要有两种方式，一是上市发行股票，二是发行企业债券。
我个人认为如果是在一个较为不错的环境下，上市发行股票比发现债券要好。
因为股票周转的比较快，很快就能获得大量资金，不需要去考虑偿还利息与本金（
如果是发行债券的话要在将来的某个时候偿还），当然啦，股票的风险也会较大一
些，就看怎样权衡了。

三、大企业为什么要融资

世界知名大企业，几乎都是通过上市融资，进行资本运作，实现规模的裂变，迅速
跨入大型企业的行列。
产品运营只是资本原始积累的初级阶段。
◆ 随着企业的发展壮大，实现上市已经成为许多企业家的梦想。
成功上市更突显了企业家的成就，使企业有希望获得跳跃性发展。
美国 500 强企业 95％ 都是上市公司。
◆ 随着企业上市，企业变成了受社会关注的公众上市公司，使企业有了更好的发
展机遇，能够得到更多的发展机会，并且由于接受监管当局严格的监管，是公司在
治理方面更加规范。
◆ 企业上市使企业获得了直接融资渠道，企业可以通过资本市场获得更多的低成
本资金，可以促进企业的更快发展。
企业上市融资的好处。
◆ 很多人误认为缺钱的公司才上市，不缺钱的公司没有必要上市。
其实不然，企业上市后会给企业带来极大的益处。
◆ 公司股票有一个流通的市场，股东可以自由买卖股票，收回创业投资与回报，
对不满公司的股东或急需资金的股东，上市为公司股东的套现提供了极好的机会，
也为风险资本的退出建立了顺畅的渠道。
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从而更容易吸引风险投资者进入。
◆ 为公司和股东创造财富：公司价值通过市场来确定。
上市后，投资大众对公司的估值通常在利润的 5-30 倍。
而私人公司一般由税务部门或投资人的估值通常是利润的 1-2 倍。
上市后，公司价值将得到极大的提升。
◆ 员工股份有了价值，工作更积极：一个上市公司的股票认购权或配送，对员工
具有极大的吸引力。
可以吸纳和留住优秀人才，可以激发员工的工作热情。
◆ 增加金融机构对公司的信任，降低融资成本：上市公司的信用度较高，容易获
取信贷，并降低融资成本。
◆ 上市集资带来更多资金：上市公司可以较容易的获得配发新股融资，筹集更多
发展资金。
◆ 增强公司知名度：上市可以使公司形象大为改善、知名度大为提升、信誉与竞
争力增强，扩大公司的影响力，容易获得社会对企业的信任。
◆ 可以用股份收购其它公司：有利于公司用股票而非现金进行收购与兼并，增加
公司与市场合作的机会，使进行资本运营拥有了有利工具。
◆ 上市降低控股权比例，控股股东的减持，可以使原股东向其他投资者转移企业
经营风险。
企业上市的代价 ◆ 由于变成公众公司，上市后就需对股民负责。
◆ 股民对利润和增长率有一定的要求，给管理层带来短期业绩压力。
◆ 增加被收购的可能性。
◆ 需遵守上市有关的法律法规并接受监管。
◆ 法定披露使公司需要公开有关资料，增加企业透明度，并增加各种成本如公关
、律师费用等

四、上市公司发行股票的目的是融资，是怎么融资的?

股票市场分为初级市场和二级市场初级市场发行股票，二级市场流通股票你所说的
是二级市场，也就是股票的流通公司真正融资是是在初级市场，也就是刚发行的时
候你想，从没有股票，到发行股票，股民要去买，钱不就从股民手里通过股票市场
进入公司了吗？而且，这个钱公司是不用还的，当第一次购买的股民不想要的时候
，就卖给其他人，也就是你说的所以说，股票是虚拟资本的创造，股票市场上买卖
的，都是虚拟的资本，公司得到的是实际的资本

五、企业为什么都想上市融资？
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你说的很对，可是现在不是都流行在最短的时间内获得最大的效益嘛。
其实企业融资主要有两种方式，一是上市发行股票，二是发行企业债券。
我个人认为如果是在一个较为不错的环境下，上市发行股票比发现债券要好。
因为股票周转的比较快，很快就能获得大量资金，不需要去考虑偿还利息与本金（
如果是发行债券的话要在将来的某个时候偿还），当然啦，股票的风险也会较大一
些，就看怎样权衡了。

六、公司上市前为什么要融资

上市前先进行融资的原因有3个： 第一、在上市前引入战略投资人能够提升公司整
体形象，提高上市时股票发行价格和融资效果。
海外战略投资人一般为海外上市公司或是知名风险投资基金，在资本市场上对公众
投资人具有明显的号召力，甚至很多战略投资人还能为公司提供业务上的支持和帮
助。
如交通银行最近在香港上市就先引入了战略投资人汇丰银行，从而获得了较好的融
资效果和后市表现。
第二、在上市前引入战略投资人能够获得海外重组所需要的外汇资金。
以往的红筹操作都是以原股东设立境外壳公司，境外壳公司再收购国内企业，收购
过程需要外汇资金，战略投资人的资金可做这一用途。
第三、在上市前引入战略投资人能够获得上市费用。
企业在运营中如果支付大量费用可能会给公司现金流带来压力，如果在海外引入战
略投资人就可在海外直接支付费用，较为简便。

七、已经上市的公司为什么要融资？它融资的目的是什么？请高
手指教。

圈钱是一个目的 有的是为了获得现金 有的是为了公司扩展需要
比如你生产线要扩充 没钱 ，你就融资
这样很容易弄到钱，而且股票市场主要就是融资用的，，

八、为何我国上市公司热衷于股权融资
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在对上市公司投资方面。
上市前向公司进行股权投资，将在公司上市后获得数以十倍的回报，巨额的收益令
投资者热衷于对上市公司进行股权投资。
上市后公司能一直运行良好，投资者看好其发展前景，所以也愿意进行股权投资，
而我国关于对上市公司收购亦明确鼓励股权收购。
即使上市公司业绩下滑，但由于上市公司这个壳本身就是个稀缺的资源，投资者为
了获得这个壳，往往也是采用股权投资方式获得上市公司的控股权，为其实现借壳
上市做好充分准备。
以股权方式对外投资方面，主要是因为上市公司本身具有较强的资金实力和管理实
力，为了实现公司持续高效的发展，必须适当地对外进行投资，而由于我国不允许
企业间借贷，所以上市公司通常通过股权融资方式对外投资。
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