
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

上市公司内在价值评估标准是什么、怎样衡量上市公司的
内在价值?-股识吧

一、巴菲特是如何评估一家公司的内在价值的？

一、巴菲特对内在价值的简单定义：巴菲特对内在价值的简单定义——它是一家企
业在其余下的生命中可以产生的现金流量的贴现值。
&nbsp；
二、&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
巴菲特通常对公司内在价值采用最简单的评估方法【评估企业内在价值的方法，越
简单往往越有效。
这就像田间施肥一样，通过各种数学模型和电脑计算得到的化肥施用量，貌似不会
比老农凭经验施肥更合理、更简单】巴菲特在2000年财务报告中坦言，他对上市公
司价值评估的方法是现金流量贴现率，而且，他只评价那些业务简单/他能够理解
，并且可以预测/具有持续竞争优势/长期稳定的现金流。
这种简单的评估方法包括以下3项内容：1.使用最简单的长期现金流定义。
这个定义就是所有者权益，相当于上市公司财务年报中的“公司收益＋折旧等非现
金支出－维护持续竞争优势的资本支出”。
2.使用最简单的贴现率——一般参照长期国债利率。
3.寻找最简单的明星企业。
明星企业发展的历史表明，它们能够给股东以长期、稳定的获利回报。
明星企业的典型特征是，具有巨大的无形资产和经济商誉。
三、巴菲特的内在价值估算法假如有一家企业可以持续获得每年20%的投资收益，
那么，有两种方法来估算该企业的价值。
1、可以建立一个未来利润和现金流模型，并把预测的现金流按10%的贴现率/折现
率择现成现值。
这种方法在实际工作中很难操作，而且由于想象中的投资回报期经常被夸大，所以
容易高估实际价值。
2、另外可以采用的较好的方法是，把股票当作一种债券来估值。
假设市场利率水平保持在10%附近，票面利率为10%的债券通常会按票面价值出售
，票面利率为20%的债券则会以两倍于票值的价格出售。
例如，按100元发行而每年利息为20元的债券很快就会被买主把价格推高到200元，
即翻一翻。
回报率为20%的股票价格会稍高一些。
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如同债券一样，股票收益的一部分是现金(即现金股利)，剩下部分留存起来。
如果留存的盈利还可以保持20%的净资产收益率，它如同创造了一个以票面价格购
买收益率为20%的债券的选择权：企业每留存一元钱就会在将来多创造0.2元的收益
或者其价值为2元（=2倍）。
简单说，留存收益的价值是正常企业收益的2倍。
通常情况下，企业留存收益的价值相当于企业增量收益与正常利率水平的比值。
计算出的留存收益价值还需再进行折现以计算内在价值。
内在价值＝净收益＊可持续的资本收益率／（贴现率＊贴现率）由于我们假定长期
贴现率为10%，这相当于说内在价值是收益的100倍再乘以净资产收益率。
净资产收益率通常以百分比形式来表示，所以一个实用的记法是：当证券的市盈率
与净资产收益率100倍相等时的市场价值就是它的内在价值。
（赟对这个持否定态度，自由现金流的折现值估算靠谱些）。
巴菲特说：“没有一个能计算出内在价值的公式。
你得懂这个企业。
”意思是：有公式可以算出公司价值的人都是蒙人的！四、&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
安全边际俺们通常所说的安全边际——在其内在价值上给5~8的折让，就是股票的
市场价格比它的内在价值低多少？有多少空间可以作为我们投资的屏障？这样俺们
的投资就很踏实的多，象巴菲特一样稳坐钓鱼船.

二、上市公司每股内在价值

每股的内在价值是没有办法精确计算的 只能按照一定的模型进行预测

三、一间公司的内在价值怎么计算？

一是发展趋势和前景；
二是经济效益；
三是领导层的能力。
补充： 做为问题回答，有了要点就可以了。
要展开，则各有各的理解；
要作文章，则要核实资料，组织结构造句。
这都是要花工夫的！ 譬如第一点。
在当今世界节能减排的大趋势下，如果还是生产高耗能产品，在技术集成化、模块
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化、规模化的阶段下，还在使用传统技术，小打小闹，显然这样的公司是没有发展
前途的，当然也谈不上内在价值。
第二点，公司是企业，是经营单位，是创造财富的，它要有利润才能生存。
或者说，它要有资金来源，要让股东愿意为它投资，保证它的基本生存条件，也才
有发展的可能，也才谈得上内在价值。
至于第三点，更好理解，任何公司经营是靠人来完成的，需要各种人才，而在一个
团队中，班子的领导作用是无可置疑的，没有一个好的领导层，任何团体，公司企
业都发展不好，即使侥幸有了一定规模经营，也会为各自利益闹分裂，这样的例子
很多。
像伊利、蒙牛就是分裂而来，天天打架，都涉及三聚氰胺毒牛奶；
近来的国美电器之争，面临分裂，这样的公司内在价值就大打折扣。
另外，领导层还决定发展方向，途径和模式，一个公司是选择现代企业制度还是传
统的家族管理方式，选择什么管理理念，建立什么样的企业文化，都和企业发展有
密切的关系，甚至就决定企业的命运，决定企业的内在价值，等等。
要计算内在价值，就要分解各种指标并量化，然后评估打分，看能到什么程度。
当然这不是这里能解决的。

四、股票的内在价值怎么算

股票的内在价值计算一般有三种方法：第一种市盈率法，市盈率法是股票市场中确
定股票内在价值的最普通、最普遍的方法，通常情况下，股市中平均市盈率是由一
年期的银行存款利率所确定的，比如，一年期的银行存款利率为3.87%，对应股市
中的平均市盈率为25.83倍，高于这个市盈率的股票，其价格就被高估，低于这个
市盈率的股票价格就被低估。
第二种方法资产评估值法，就是把上市公司的全部资产进行评估一遍，扣除公司的
全部负债，然后除以总股本，得出的每股股票价值。
如果该股的市场价格小于这个价值，该股票价值被低估，如果该股的市场价格大于
这个价值，该股票的价格被高估。
第三种方法就是销售收入法，就是用上市公司的年销售收入除以上市公司的股票总
市值，如果大于1，该股票价值被低估，如果小于1，该股票的价格被高估。

五、怎样衡量上市公司的内在价值?
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研究上市公司，无论是分析其在行业中所处地位、营运状况及发展趋势，还是判断
其股票的内在价值和投资收益，或者评价其资产的流动性和偿债能力，人们全部采
用历史财会报表的数据，且往往强调这些指标的增长。
(千金难买牛回头 我不需再犹豫)
我们在评价上市公司时应当区分企业的“增长”和“发展”概念的不同含义。
企业资产的保值增值是可持续发展的量化表现，经常情况下是一个“增长”的概念
。
但是，企业“发展”是比单纯数量“增长”要求更高的概念。
需要防止以牺牲企业 “长远发展”的代价来换取企业“短期增长”的倾向。
发展经济学认为， 经济的发展不仅表现为经济总量的增长，而且表现为经济结构
，尤其是产业结构的升级和优化。
用美国哈佛大学教授钱纳里的话说，经济发展就是经济结构的成功转变。
随着我国总体经济格局的转变，企业市场环境由卖方市场转为买方市场，大部分行
业的竞争程度空前激烈，几乎所有企业都面临市场竞争的考验。
企业在市场经济中立足的根本在于其产品的竞争能力，这就需要企业根据市场需求
的变化，不断开发新技术，降低成本，调整产品结构，加强管理。
如果上市公司的经营机制转换不力，有的上市公司，特别是那些有着明确聘用期的
总经理，为达到配股资格的衡量标准， 就会出现经营管理上的短期行为，而不去
做“前人栽树、后人乘凉”的傻事，他们就会靠扩大债务来支持企业的“增长”。
这债务包括帐面上的显性债务和应支未支、应提未提的隐性债务。
企业发展与利润最大化是矛盾的统一体，利润既是发展的手段，
又是发展的结果；
没有利润就谈不上发展， 发展也不一定非要牺牲全部利润不可。
然而即使以最大利润为目标，有时也要在短期内对利润加以限制，以便将来更多地
盈利。
这两年盛行的资本经营， 正是中国企业管理从“实物管理”走向“价值管理”
的一次飞跃。
在这个飞跃中，企业的经营目标是追求企业的“价值增值”，而不仅仅是净资产的
保值增值。
在股票市场上上市公司的市值成为比传统概念的资产价值更重要的衡量指标。
(剖析主流资金真实目的，发现最佳获利机会！) 在有效率的资本市场下， 企业总
价值最大化目标会使所有者与经营者追求的财务目标趋于一致，即崇尚真实的利润
，追求企业的整体价值和长远发展。

六、巴菲特是如何评估一家公司的内在价值的？
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每股的内在价值是没有办法精确计算的 只能按照一定的模型进行预测
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