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为什么利率下降债券就会走牛市——对债券基金而言，为
什么市场利率下降时，收益上升？-股识吧

一、债券基金收益会受市场影响，当市场利率下调时，其收益就
会上升，请问是为什么？

因为投资收益通常都是以存款利率作为参考的，存款利率下调债券利率不变，相对
自然是要涨了。

二、债券为什么在利率上行通道亏损 利率下行通道获益

利率，这里大体分两种，一个是债券的票面利率，另一种是市场利率。
你的书中说的应是后者。
市场利率越高，债券的价格越低，总结一下就是，同等条件下，债券的价格跟市场
收益率呈反向变化。
针对这一条，解释如下：债券是固定收益产品，就是说，未来的现金流是确定的，
就是按照票面利率定期付息，最后一次性归还本金。
对于未来固定的现金流，要想计算今天的价格，就要把这一系列现金流折现。
这里我复制了个例子：个三年期债券，面值100，每年年底付息，票面利率10%，
即每年年底支付10元利息，到期后一次性归还本金。
所以未来三年的现金流就是10、10、110（本金加最后一次利息）。
要想计算现在债券的价格，就要看现在的市场利率，当市场利率为9%时，债券价
格=10/(1+9%)+10/(1+9%)^2+110/(1+9%)^3=102.53元；
假如市场利率突然变为8%，即市场利率下降1个百分点，则债券价格=10/(1+8%)+1
0/(1+8%)^2+110/(1+8%)^3=105.15元。
可见，随着利率的下降，债券的价格是上升的，债券价格跟市场收益率呈反向变化

三、债券是固定收益为什么还有牛市熊市呢？

没有绝对的时间，通常股票市场出现熊市的时候，债券市场就容易走出比较好的行
情，而且每个周期长短也都不一样，例如最近的债券牛市，是在去年股市出现大幅
调整的时候算起，一直到现在，不过现在债券市场因为最近3个月股票翻红而又有
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些黯淡，包债券基金就被赎回1000亿，如果股票指数继续往上涨，相应的资金还会
从债市撤出，会进一步挤压债市，除非央行大幅度降息，债券市场才有投资的效益
。
债券基金有好有差，而且投资方向不一，好的，例如去年可以达到10%——15%，
差的跟1年期定期存款差不多，也就是3——5%左右。
如果亏的话，最差也就是10%左右。

四、对债券基金而言，为什么市场利率下降时，收益上升？

因为投资收益通常都是以存款利率作为参考的，存款利率下调债券利率不变，相对
自然是要涨了。

五、对债券基金而言，为什么市场利率下降时，收益上升？

因为投资收益通常都是以存款利率作为参考的，存款利率下调债券利率不变，相对
自然是要涨了。

六、为什么债券利率下降股票价格会上升

利率上升，一般情况是股票和债券下降。
基本在资本市场的资金一定的情况下，资本有逐利性。
利率上升会引导资金流向储蓄。
从而导致债券市场和股票市场的需求量减少了。
相应的价格就下降了。
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