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什么是新三板的分层制－－新三板市场分层，包括分层标
准、制度供给等有什么不足的地方-股识吧

一、新三板分层机制 三个标准都要满足吗

新三板上市条件： ( 1） 依法设立且存续（存在并持续）满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，存续时间可以从
有限责任公司成立之日起计算；
( 2）业务明确，具有持续经营能力；
( 3）公司治理机制健全，合法规范经营；
( 4）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
( 5）主办券商推荐并持续督导；
( 6）全国股份转让系统公司要求的其他条件。
前四条必须满足，具体怎么做你的所委托证券公司投行会为你做筹划，专业事还是
让专业人士操心吧

二、新三板分层设立创新层的目的是什么?

新三板分层设立创新层的目的如下：1、是新三板需要打破现有做市商的垄断地位
，证监会、股转系统双双表态，令做市商扩围显露曙光；
2、是公募基金入市可期，新三板需要培育坚持价值投资和长期投资的新型公募基
金；
3、是分层目标应该是三层，两层到三层的渐进式过渡会提供竞价交易制度改革基
础性条件。
我想最终目的是为了转板。

三、新三板分层制度的好处在哪里？

，有两个显著的亮点。
一是研究推出新三板挂牌公司向创业板转板试点；
二是提出实施新三板市场内部分层，现阶段先分为基础层和创新层，逐步完善市场
层次结构。
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就前者来说，由于《意见》明确表示新三板要“坚持独立的市场地位”，表示“公
司挂牌不是转板上市的过渡安排”，因此“转板试点”也就只是一个试点而已，转
板公司数量有限，不会出现大规模转板现象。
否则，好公司都转板了，新三板就成了垃圾板，这是不利于新三板发展的。
而至于后者，才是《意见》的最大亮点所在。
毕竟新三板的内部分层，事关新三板的成败，也是目前市场最关注的。
正如《意见》所言，对新三板分层管理，利于降低投资人信息收集成本。
但分层管理的意义并不局限如此。
因为在新三板分层的情况下，一些好的企业，优秀的公司都会集中在“创新层”，
而一些相对平庸，或业绩普通甚至亏损的公司就会安排在“基础层”。
这样的安排，不仅方便了投资者的投资，也即是利于降低投资人信息收集成本，让
投资者对企业的优劣，或对企业投资的风险，一看就能有一个大概的了解。
因此，此举极大地方便了投资。
而更重要的是，这种分层管理可以更好地留住好的企业。
因为在优秀公司都集中在“创新层”的情况下，“创新层”挂牌公司就会成为投资
者关注的重点，这些公司的投资价值就会得到充满的挖掘。
如此一来，“创新层”公司转板到创业板上市的意愿就不会很强烈了。
因为在“创新层”挂牌公司的投资价值已经得到了较大的体现，企业融资不再困难
。
而且在新三板大力发展机构投资者的情况下，股票交易也会活跃起来。
“创新层”也就成了新三板内的“创业板”或“主板”市场。
这对于新三板留住好的公司大有好处。
也正因如此，新三板分层管理制度与“创新层”的发展状况，决定着新三板市场未
来发展的成败。

四、新三板市场分层，包括分层标准、制度供给等有什么不足的
地方

新三板挂牌公司进入创新层，需满足以下条件之一：1、最近两年连续盈利，且年
平均净利润不少于2000万元（以扣除非经常性损益前后孰低者为计算依据）；
最近两年加权平均净资产收益率平均不低于10%（以扣除非经常性损益前后孰低者
为计算依据）。
2、最近两年营业收入连续增长，且年均复合增长率不低于50%；
最近两年营业收入平均不低于4000万元；
股本不少于2000万股。
3、最近有成交的60个做市转让日的平均市值不少于6亿元；
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最近一年年末股东权益不少于5000万元；
做市商家数不少于6家；
合格投资者不少于50人。
满足上述规定进入创新层的挂牌公司，还应当满足以下条件：(一)最近12个月完成
过股票发行融资(包括申请挂牌同时发行股票)，且融资额累计不低于1000万元；
或者最近60个可转让日实际成交天数占比不低于50%。
(二)公司治理健全，股东大会、董事会和监事会制度、对外投资管理制度、对外担
保管理制度、关联交易管理制度、投资者关系管理制度、利润分配管理制度和承诺
管理制度完备；
公司设立董事会秘书并作为公司高级管理人员，董事会秘书取得全国股转系统董事
会秘书资格证书[1] 。
申请挂牌公司满足以下条件之一的，可以挂牌时直接进入创新层：(一)最近两年连
续盈利，且年平均净利润不少于2000万元(以扣除非经常性损益前后孰低者为计算
依据)；
最近两年加权平均净资产收益率平均不低于10%(以扣除非经常性损益前后孰低者
为计算依据)；
申请挂牌同时发行股票，且融资额不低于1000万元。
(二)最近两年营业收入连续增长，且年均复合增长率不低于50%；
最近两年营业收入平均不低于4000万元；
挂牌时股本不少于2000万股。
(三)做市商家数不少于6家；
申请挂牌同时发行股票，发行对象中包括不少于6家做市商，按发行价格计算的公
司市值不少于6亿元，且融资额不低于1000万元；
最近一期期末股东权益不少于5000万元。
满足上述规定进入创新层的申请挂牌公司，还应当满足以下条件：(一)申请挂牌即
采用做市转让方式。
(二)公司治理健全，股东大会、董事会和监事会制度、对外投资管理制度、对外担
保管理制度、关联交易管理制度、投资者关系管理制度、利润分配管理制度和承诺
管理制度完备；
公司设立董事会秘书并作为公司高级管理人员，董事会秘书取得全国股转系统董事
会秘书资格证书。
(三)最近12个月不存在以下情形：申请挂牌公司或其控股股东、实际控制人，现任
董事、监事和高级管理人员被中国证监会及其派出机构采取行政监管措施或者被采
取行政处罚，或者正在接受立案调查，尚未有明确结论意见。
(四)最近两年及一期的财务会计报告被会计师事务所出具标准无保留意见的审计报
告；
按照第八条第二项规定进入创新层的申请挂牌公司，最近三个会计年度的财务会计
报告被会计师事务所出具标准无保留意见的审计报告。
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五、为什么说新三板分层只是一个开始

新三板是国家新推出来的资本场所，很多制度都是试推行的过程。
新三板分层是一个良好的开端，后面还会有更多的条款来完善这个市场。
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