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为什么说新三板是中国的纳斯达克：如果新三板公司破产
了怎么办？-股识吧

一、如果新三板公司破产了怎么办？

上市公司因为经营不善或者其它原因宣布破产，那么按照破产程序，上市公司必须
首先偿还债务和优先股权，剩下的资产就是普通股东的可分配财产。
一般来说，当某只退市股票宣布破产后，普通股东基本是没有资产可以分的，但也
不需要分担上市公司的连带赔偿责任。

二、纳斯达克和新三板的不同处

美股是证券交易所上市的股票，和国内的沪深一样；
纳斯达克和新三板都差不多，前者比较成熟，主要也是一些非上市的高新技术企业
；
新三板是在借鉴纳斯达克的模式，实质也是一家场外交易市场。

三、上海银音信息科技股份有限公司新三板怎么样

新三板，中国的纳斯达克。

四、三板市场的美国

美国纳斯达克三板可以升主板，但要符合条件：1、纳斯达克全球精选市场（主板
）市场总值为 7500 万美元；
或者，资产总额达及收益总额达分别达 7500 万美元；
110 万的公众持股量；
公众持股的市场价值至少达到 2000 万美元；
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每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
4 个做市商；
须满足公司治理要求。
2、纳斯达克全球市场股东权益达 3000 万美元；
110 万股公众持股；
公众持股的市场价值达 1800 万美元；
每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
3 个做市商；
两年的营运历史；
须满足公司治理要求。
3、纳斯达克资本市场（三板）股东权益达 1500 万美元；
一个财政年度或者近 3 年里的两年中拥有 100 万美元的税前收入；
110 万的公众持股量；
公众持股的价值达 800 万美元；
每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
3 个做市商；
须满足公司治理要求。

五、三板市场的美国

美国的证券市场分为主板(纽约证券交易所)、纳斯达克(国内俗称“二板”)和OTC
BB(柜台交易市场，国内俗称“三板”)三个市场。
OTCBB成立于1990年，全称是场外电子柜台交易市场(Over the Counter Bulletin Boar
d)，是纳斯达克(NASDAQ)的管理者——全美证券商协会(NASD)管理的柜台证券
交易实时报价服务系统。
一般而言，任何未在全国市场上市或登记的证券，包括在全国、地方或国外发行的
股票、认股权证、证券组合、美国存托凭证等，都可以在OTCBB市场上报价交易
。
虽然OTCBB股票与NASDAQ股票同样由做市商通过NASDAQ电脑网络进行报价，
又同在NASD的管辖之内，但OTCBB与NASDAQ有本质不同。
OTCBB采取了一种上市方式和门槛更为灵活的机制，对企业没有任何规模或盈利
要求，只要有3名以上做市商愿为该证券做市，就可向NASD申请挂牌。
我国现在有很多企业号称在美国上市，其实是在OTCBB上市，很大程度是对美国

                                                  页面 2 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

证券市场的不熟悉，和受不良中介、财务公司欺骗。
中国的企业家应该明白，从功能上说，OTCBB板块是没有融资功能的，它注定只
是一个过渡的板块，因为它不能发新股。
它存在的价值就是给众多“摘牌公司”一个搁置的地方，在那里进行资产重组，或
者收购，也可以进行私募。
有些公司通过自己改造升级，重新把业绩做上去，升级到主板；
有些不行的就另外找大股东，通过注入资产把业绩提升到能升级到主板的地步。
所有OTCBB上的公司应该最终要去三大主板，谁如果把上OTCBB当成一个终点站
，绝对是不正常的。
一般来说，到OTCBB上利用“壳”做反向收购挂牌的公司应在半年到9个月之内升
级主板，然后发行新股筹资。
挂牌后的企业按季度向美国证券交易委员会(SEC)提交报表，即可在OTCBB上市流
通。
达到一定条件后，更可直接升入NASDAQ小型资本市场或NASDAQ全国市场。
这使得许多公司选择先在OTCBB上市，获得最初的发展资金，通过一段时间的积
累，达到纳斯达克或纽约证券交易所的挂牌要求后再“升板”。
其中，微软和思科就是这种模式最成功的代表。
经过十几年的运作，OTCBB已确立了在美国非主板市场的霸主地位，最多时有超
过3600家公司、交易的证券超过6667种、近400家做市商活跃于该市场。
但由于OTCBB面向的是小企业，因此形成了发行证券数量少、价格低、流通性差
、风险大的显著特点。
目前，OTCBB上有3300多家挂牌企业，其中不乏几美分的垃圾股票和空壳公司，
股价不到1美元的“壳”公司有近1200多家。
近几年来，参与OTCBB市场的美国投资者越来越多，而挂牌企业也陆续暴露出一
些问题，SEC的监管随之变得更为严格。

六、为什么有很多中国公司到纳斯达克上市？

首先因为纳斯达克是全球最著名创业板市场，对于那些中小型的公司尤其是科技类
公司有很大吸引力，在那里上市可以体现公司的价值，扩大知名度，其次，国内那
些在纳斯达克上市的企业一般都有国外的风险投资，在纳斯达克上市便于风险投资
卖出股份兑现收益

七、公司说是在美国纳斯达克上市，是属于三板，要升主板，所
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以发行了股票，是这样吗?

美国纳斯达克三板可以升主板，但要符合条件：1、纳斯达克全球精选市场（主板
）市场总值为 7500 万美元；
或者，资产总额达及收益总额达分别达 7500 万美元；
110 万的公众持股量；
公众持股的市场价值至少达到 2000 万美元；
每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
4 个做市商；
须满足公司治理要求。
2、纳斯达克全球市场股东权益达 3000 万美元；
110 万股公众持股；
公众持股的市场价值达 1800 万美元；
每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
3 个做市商；
两年的营运历史；
须满足公司治理要求。
3、纳斯达克资本市场（三板）股东权益达 1500 万美元；
一个财政年度或者近 3 年里的两年中拥有 100 万美元的税前收入；
110 万的公众持股量；
公众持股的价值达 800 万美元；
每股买价至少为 5 美元；
至少有 400 个持 100 股以上的股东；
3 个做市商；
须满足公司治理要求。

八、用大白话讲解什么是新三板

中国的资本市场是多层次的资本市场，包括顶层的主板市场，也就是沪深交易所交
易的那些股票，还有就是创业板，目前创业板也划入了主板市场，另外就是一些小
点的公司，可能暂时没有上主板的资格，那么新三板就是给这些中小企业进行股票
转让交易的平台，这就是我们所讲的新三板。
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