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上市公司内控风险有哪些！企业上市有哪些风险
上市公司风险分析-股识吧

一、上市公司有哪些风险管理问题

展开全部常见风险信号从哲学的角度，任何本质都将通过现象表露出来。
同样，在上市公司审计中，任何“非常”行为都会有其外露的迹象，即风险信号。
若CPA能及早察觉，就能缩小审计范围，重点审计疑点、难点，披露上市公司的违
规行为。
综合考察近几年上市公司舞弊案例，专家发现常出现如下风险信号，以供审计人员
和市场参与者参考。
(一)筹资、投资盲目，并购无规划新上市的公司常利用募集到的资金进行资本运作
，用于投资或并购其他企业，以扩大自身经营规模，扩展经营领域。
同行业的横向并购或相关行业的纵向并购，一般能降低成本(生产成本、税负、交
易成本等)，形成规模效益。
但不相关行业的混合并购往往面临较大风险，若公司对新涉足行业的前景估计不足
，其经营行为必然难以顺应市场需求，反而会对自身正常的经营、管理、组织程序
产生负面影响，资源被浪费。
涉及的经营领域过大，反而会拖垮原有企业。
有的上市公司不按招股说明书的要求将募集的资金投入使用，而将其托给券商在二
级市场买卖股票，以提高投资收益。
这是一种对投资人不负责的行为，若在二级市场深度套牢，投资人将遭受巨大损失
。
因此，CPA要关注所筹资金的使用方向、使用效率，考察使用的合理性。
对当年筹资、并购次数较多的上市公司，CPA应关注这些交易的真实性，是否存在
利用多次并购交易调节利润的情况，也应意识到自身实力不强的上市公司，若投资
范围过广，将面临较大经营风险，CPA则承担着较大的审计风险。
对委托理财事项，则要查阅相关协议资料，了解抵押情况，确定其合法性及可收回
性。
(二)股价波动异常企业的经营举措公布后，股市将有提前量的反映，这是对未来的
预期，而实施方案后的影响将在后期得以体现。
投资者决策的依据是财务指标和经营成果，这也是上市公司违规造假的直接对象。
“银广厦”通过伪造购销合同、出口报关单、虚开增值税专用发票等手段，虚构主
营业务收入、虚构利润达7.45亿元，其中1999年1.78亿元，2000年5.67亿元，使其业
绩出现惊人的增长，股价竟上涨了440%.股价变动受外部交易环境和内部经营业绩
共同影响，CPA应结合本年度整个证券市场的行情来考察上市公司的股价，防止某
些上市公司利用“牛市”来掩饰自身利润的虚增，利用“熊市”来为自身亏损找借
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口。
同时，应关注股价变动幅度较大时期前后所发生的经济业务，上市公司极可能利用
这些业务粉饰财务数据，操纵股价。
(三)更换会计师事务所当新的委托客户对更换会计师事务所无合理解释，从某种意
义上已对现任CPA予以提醒：该公司很可能存在违规行为。
其原因，笔者认为有如下可能：1、前任CPA已对该公司管理人员的正直性有很大
怀疑，估计有较大风险，退出审计；
2、在重大问题上，CPA与管理当局存在较大分歧；
3、该公司持续经营能力有问题，CPA考虑不能完成委托要求，拒绝接受委托；
4、在上年度审计报告中，CPA披露了公司的重大财务问题，而本年度经营业绩每
况愈下，公司担心前任CPA利用上年度审计信息优势，披露更大问题。
在审计过程中，CPA应掌握近三年该公司的审计意见情况，向前任CPA了解相关信
息，但这些信息仅作为参考，CPA主要利用自己的专业判断估计风险水平。
(四)利润质量不高孤立地审查利润表或现金流量表，都可能忽视问题所在，利润表
按权责发生制原则编制，并不能准确反映公司的实际盈利能力；
现金流量表按收付实现制原则编制，也不能准确反映当期盈利能力。
因此，要结合两张报表分析，审查盈利质量。
若该公司当年利润较多，而经营活动现金流量为负，CPA应加倍关注其收入的
来源、构成，考察其真实性。

二、内部控制中的风险评估要素主要包括哪些

按美国的COSO委员会提出的《内部控制-整合框架》分为以下五要素：1、控制环
境2、风险评估3、控制活动4、信息与沟通5、监察中国的《内控规范》借鉴了美国
的COSO委员会提出的《内部控制-整合框架》，并结合中国国情，要求企业所建
立与实施的内部控制，应当包括下列五个要素：1、内部环境2、风险评估3、控制
活动4、信息与沟通5、内部监督

三、如何控制内部风险

为提高基金投资的质量，防范和降低投资的管理风险，切实保障基金投资者的利益
，基金管理公司都建立了一套完整的风险控制机制和风险管理制度，并在基金合同
和招募说明书中予以明确规定。
1. 基金管理公司设有风险控制委员会（或合规审查与风险控制委员会）等风险控制
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机构，负责从整体上控制基金运作中的风险。
2. 制订内部风险控制制度。
主要包括：严格按照法律法规和基金合同规定的投资比例进行投资，不得从事规定
禁止基金投资的业务；
坚持独立性原则，基金管理公司管理的基金资产与基金管理公司的自有资产应相互
独立，分账管理，公司会计和基金会计严格分开；
实行集中交易制度，每笔交易都必须有书面记录并加盖时间章；
加强内部信息控制，实行空间隔离和门禁制度，严防重要内部信息泄露；
前台和后台部门应独立运作等等。
3. 内部监察稽核控制。
监察稽核的目的是检查、评价公司内部控制制度和公司投资运作的合法性、合规性
和有效性，监督公司内部控制制度的执行情况，揭示公司内部管理及投资运作中的
风险，及时提出改进意见，确保国家法律法规和公司内部管理制度的有效执行，维
护基金投资者的正当权益。
总之，基金管理公司是现代资本市场的主要支柱，是资本市场长期资金的主要组织
者和供应者。
它要成为资本市场的主导力量，一定要有成熟的投资理念、专业化的研究方法、良
好的治理结构、标准化的产品、严格的内部风险控制制度、严格的外部监管和信息
披露制度。
它作为资本市场的买方，要与证券公司相互制衡，对上市公司进行合理估值和定价
，促进上市公司改善公司治理，推动产业升级，优化产业结构，加快技术、产品和
制度创新，提高资本回报率，让广大投资者分享公司成长的红利，实现投资者与资
本市场的共赢。
同时，它还要按照诚实信用、勤勉尽责的原则，认真履行受托义务，根据市场投资
价值的变化，搞好投资者教育，合理决定基金募集的时机和规模。
广大投资者应该充分意识到基金管理公司所宣传的业绩往往不能代表未来的收益，
对那些片面宣传、不充分揭示风险、作误导广告的基金管理公司保持高度的警惕。
注：本信息仅代表专家个人观点仅供参考，据此投资风险自负。

四、企业上市有哪些风险 上市公司风险分析

1. 失去隐秘性（1）一个公司公开上市而在产生的种种变动中失去“隐私权”最令
人烦恼。
美国证监会要求上市公司公开所有账目，包括最高层管理人员的薪酬、给中层管理
人员的红利，以及公司经营的计划和策略。
虽然这些信息不需要包括公司运行的每一个细节，但凡是有可能影响投资者决定的
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信息都必须公开。
这些信息在初步上市时就必须公开披露，并且此后也必须不断将公司的最新情况进
行通报。
（2）失去隐密性的结果是公司此时可能不得不停止对有关人员支付红利或减薪，
本来这些对于一家非上市公司来说是正常的，对上市公司来说则难以接受。
2. 管理人员的灵活性受到限制（1）公司一旦公开上市，那就意味着管理人员放弃
他们原先所享有的一部分行动自由。
非上市公司一般可以自作主张，而上市公司的每一个步骤和计划都必须得到董事会
同意，一些特殊事项甚至需要股东大会通过。
（2）股东通过公司效益、股票价格等等来衡量管理人员的成绩。
这一压力会在某种程度上迫使管理人员过于注重短期效益，而不是长远利益。
3. 上市后的风险许多公开上市的股票的盈利没有预期的那么高，有的甚至由于种种
原因狂跌。
导致这些不如意的原因很可能是股票市场总体上不景气，或者是公司盈利不如预期
，或者公众发现他们并没有真正有水平的专家在股票上市时为他们提供建议。
股票上市及上市后的挫折会严重影响风险投资的回收利润，甚至使风险投资功亏一
篑。
因此在决定上市与否时，风险投资家和公司企业家会综合权衡其利弊。
4.上市成本天下没有免费的午餐，企业上市需要一定的成本，具体包括：承销费用
、会计师费用、律师费用、评估师费用、路演费用、保荐费用、信息披露费用等。
例如，在2008年6月19日上市的步步高（002251），其上市成本的情况是承销及保荐
费用3300万元，申报会计师费236万元，律师费用100万元，新股发行登记费及上市
初费16.52万元，信息披露费约489万元。
犹如，在2008年6月23日上市的川大智胜（002253），其上市成本情况是承销费用是
500万元，保荐费用是600万元；
律师费用96万元；
注册会计师费用83.5万元；
评估费用25万元；
登记托管费及上市初费8.2万元；
推介媒体相关费用382万元。
5.企业信息透明上市公司最重要的一项任务就是必须披露公司相关重要消息。
信息披露的义务，不仅使企业的财务状况面向全社会完全公开，而且企业运行过程
中的一些重大商业决策也必须对社会公开。
企业的竞争对手会更为容易地了解该企业的经营策略，更容易被竞争对手所模仿或
是采取相应的竞争手段。
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五、上市公司有哪些风险管理问题

市场风险经营风险合规风险

六、公司为什么要内部控制与风险管理

上市公司：首先是上市监管的要求。
其他方面：1）公司管理提升的途径；
2）公司规避风险的途径
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