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人民币汇率上升对券商股票的影响是什么-人民币汇率升
值对我国股市有什么影响以及应对措施？-股识吧

一、联系实际分析人民币汇率上升如何影响证券价格

简单而言：汇率上升对于股市而言是利空，因为利率上升意味着回收流动性，居民
的储蓄欲望增强，即市场上的货币会更多的流入银行，股市的资金自然就少了，证
券价格随之下降。

二、人民币汇率变动对股市的影响是什么？具体一些？

**正面影响**人民币升值可能通过降低进口商品相对价格，遏制国际能源与大宗商
品价格上涨产生的输入型通货膨胀压力，降低国内通胀水平，并因此降低采取力度
更大货币紧缩措施的可能性.中国是全球最大的金属消费国，对铁矿石、铜等金属
及原油的需求随经济强劲复苏而明显增加.目前国际大宗商品价格已大幅反弹，并
带动国内PPI(工业品出厂价格)迅速上扬，CPI(居民消费价格指数)涨幅也已接近3%
的心理防线.从中长期来看，人民币升值可以使贸易品和非贸易品的相对价格更为
合理，引导资源由制造业流向服务业，进而改变中国当前制造业过度发展、而服务
业发展不足的产业结构失衡问题.部分出口企业将不得不加快产业升级，增加高附
加值产品的比重.中国长期推行外向型发展战略和政策，形成严重依赖外需的特定
经济结构.随着经济发展，原有战略和政策对经济可持续增长的负面影响越来越明
显.更强劲的人民币并可能弱化中国国际收支双顺差格局，遏制外汇储备进一步增
长，从而在一定程度上缓解美元资产过于庞大及外储运用等难题.此外，曾诱发美
国诸多贸易保护主义措施的人民币汇率问题达成共识後，中美发生贸易战的可能性
将降低，贸易条件有望得以改善，中国企业"走出去"的步伐和能力也可能相应提高.
"人民币升值有利也有弊，但我始终认为，人民币升值利大于弊."社科院世界经济和
政治研究所前所长余永定称."汇率问题的关键不在于人民币是否低估抑或人民币升
值是否会影响国际收支，而在于我们是否还打算继续大量增加外汇储备，以资源、
环境、教育和血汗为代价继续大量积累美国的借据."他表示.从更长远的视角看，目
前人民币的国际地位明显落後中国的经济地位.人民币重启升值进程，成为更具弹
性和市场化特征的货币，将有助于人民币国际化的目标，并增强央行货币政策的独
立性.**负面影响**对人民币升值最大的担忧莫过于其对中国出口行业可能带来的冲
击.中国进出口总额占国内生产总值(GDP)的比重高达60%，而直接从事出口相关行
业的人数达到9，000多万.国内媒体此前引述人民币压力测试结果称，若人民币短
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期内升值3%，可能导致家电和手机等生产企业利润下降最多达50%；
对于日用陶瓷企业而言，能承受的升值幅度仅为1个百分点.

三、汇率上调对股市的影响

对债市和股市来说都是利空，由于一般上调的幅度都是很小的，影响几乎可以忽略
。
对股市的影响要比债市大些。

四、人民币汇率升高对股市有何影响？

你看看最近这几天的人民币汇率和股市的情况，你就知道了。
人民币汇率升高，人民币兑换跟多的外币（美元）。
我国企业卖到国外的产品价格就上涨，我国企业获得的利润就降低，企业收入随着
降低。
当前的企业收入降低直接影响企业预期收入。
股票是企业的融资手段，是企业用未来可预见的收益做担保进行融资。
通过融资的方式来支持企业发展。
一旦企业目前的收入降低，必然企业预期收入减少，企业支付股东的红利就减少。
在交易中，股票价格必然下降。
股票价格是由多方面的因素影响并决定的，这里仅仅考虑两者纯纯关系。

五、人民币汇率升值对我国股市有什么影响以及应对措施？

**正面影响**人民币升值可能通过降低进口商品相对价格，遏制国际能源与大宗商
品价格上涨产生的输入型通货膨胀压力，降低国内通胀水平，并因此降低采取力度
更大货币紧缩措施的可能性.中国是全球最大的金属消费国，对铁矿石、铜等金属
及原油的需求随经济强劲复苏而明显增加.目前国际大宗商品价格已大幅反弹，并
带动国内PPI(工业品出厂价格)迅速上扬，CPI(居民消费价格指数)涨幅也已接近3%
的心理防线.从中长期来看，人民币升值可以使贸易品和非贸易品的相对价格更为
合理，引导资源由制造业流向服务业，进而改变中国当前制造业过度发展、而服务
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业发展不足的产业结构失衡问题.部分出口企业将不得不加快产业升级，增加高附
加值产品的比重.中国长期推行外向型发展战略和政策，形成严重依赖外需的特定
经济结构.随着经济发展，原有战略和政策对经济可持续增长的负面影响越来越明
显.更强劲的人民币并可能弱化中国国际收支双顺差格局，遏制外汇储备进一步增
长，从而在一定程度上缓解美元资产过于庞大及外储运用等难题.此外，曾诱发美
国诸多贸易保护主义措施的人民币汇率问题达成共识後，中美发生贸易战的可能性
将降低，贸易条件有望得以改善，中国企业"走出去"的步伐和能力也可能相应提高.
"人民币升值有利也有弊，但我始终认为，人民币升值利大于弊."社科院世界经济和
政治研究所前所长余永定称."汇率问题的关键不在于人民币是否低估抑或人民币升
值是否会影响国际收支，而在于我们是否还打算继续大量增加外汇储备，以资源、
环境、教育和血汗为代价继续大量积累美国的借据."他表示.从更长远的视角看，目
前人民币的国际地位明显落後中国的经济地位.人民币重启升值进程，成为更具弹
性和市场化特征的货币，将有助于人民币国际化的目标，并增强央行货币政策的独
立性.**负面影响**对人民币升值最大的担忧莫过于其对中国出口行业可能带来的冲
击.中国进出口总额占国内生产总值(GDP)的比重高达60%，而直接从事出口相关行
业的人数达到9，000多万.国内媒体此前引述人民币压力测试结果称，若人民币短
期内升值3%，可能导致家电和手机等生产企业利润下降最多达50%；
对于日用陶瓷企业而言，能承受的升值幅度仅为1个百分点.

六、人民币升值对股票市场的影响

首先，本轮人民币的升值，与弱美元政策和趋势直接相关。
去年12月份以来，美元指数从103一直下跌到91，除了对人民币之外，对全球一篮
子主要货币，美元都出现了大幅度贬值的趋势。
与之相比，人民币指数今年5月份以来从113上涨到118，而指数上升的主要动力也
是基于对美元的大幅升值。
也就是说，人民币的升值是基于美元不断走弱的大背景之下。
第二，国内宏观经济的持续好转，为人民币升值提供了经济基本面的支持。
今年前两个季度，中国GDP都实现了6.9%的增长，
这是非常鼓舞人心的成绩，说明中国经济逐渐企稳了。
在宏观企稳的大环境下，中国经济的各项经济数据和指标，包括发电量、货运量、
进出口、PMI(采购经理人指数，表示企业对经济前景看好的程度)等，出现大幅好
转和超预期的表现。
宏观经济的企稳，也为微观层面的企业经营状况的好转奠定了基础。
我们可以看到，今年上半年，我国工业企业利润大幅度回升，上市公司中报业绩明
显改善，特别是前几年非常困难的周期性行业，利润更是出现爆发性增长。
一国货币的币值，从根本上是由本国经济的活力和前景决定的。
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中国经济今年以来的亮丽表现，为人民币升值做了重要的背书。
第三，中美两国巨大的利差，是人民币升值的重要市场因素。
从十年期国债收益率来看，美国目前是2.1%，中国目前是3.65%，相差155个基点。
事实上，随着美联储放缓了加息步伐，中美之间的利差有进一步加大的趋势。
第四，中国的外汇管理制度，为人民币升值提供了政策支持。
今年以来，中国资本项目下的外汇管制逐渐趋严，对于防止资本外流效果显著，也
有效降低了人民币贬值的风险。
第五，市场趋势逆转后，结、换汇情况发生了很大变化，也为人民币升值创造了条
件。
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