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可转债公司什么时候收购股票--在什么情况下可以继续购
买未上市公司的股票-股识吧

一、可转换债券的交易时间是什么

截至12月11日，未上市交易的可转债有9只，但有8只可转债均出现不同程度的折价
，仅国祯转债的正股价格高于转股价格。
其中，正股价格与转股价格折价率高于10%的可转债有4只，分别是兄弟转债、水
晶转债、亚太转债、生益转债，破发概率较高。
预计这两周了，我也中了。

二、在什么情况下可以继续购买未上市公司的股票

通过融资是指上市公司通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行
的直接融资。
再融资对上市公司的发展起到了较大的推动作用，我国证券市场的再融资功能越来
越受到有关方面的重视。
但是，由于种种原因，上市公司的再融资还存在一些不容忽视的问题。
一是融资方式单一，以股权融资为主。
上市公司对股权融资有着极强的偏好。
在1998年以前，配股是上市公司再融资的惟一方式，2000年以来，增发成为上市公
司对再融资方式的另一选择；
2001年开始，可转债融资成为上市公司追捧的对象。
我国上市公司在选择再融资方式时所考虑主要是融资的难易程度、门槛高低以及融
资额大小等因素，就目前而言，股权融资成为上市公司再融资的首选。
我国股权结构比较特殊，不流通的法人股占60%以上，在这种情况下，股权融资对
改善股权结构确实具有一定的作用。
但是，单一的股权融资并没有考虑到企业在资本结构方面的差异，不符合财务管理
关于最优资金结构的融资原则。
有人对 1997年深市配股公司进行研究，发现其平均资产负债率为43.29%，对此类公
司继续进行股权融资使得企业的资本结构更趋于不合理。
二是融资金额超过实际需求。
从理论上说，投资需求与融资手段是一种辨证的关系，只有投资的必要性和融资的
可能性相结合，才能产生较好的投资效果。
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然而，大多数上市公司通常按照政策所规定的上限进行再融资，而不是根据投资需
求来测定融资额。
上市公司把能筹集到尽可能多的资金作为选择再融资方式及制订发行方案的重要目
标，其融资金额往往超过实际资金需求，从而造成了募集资金使用效率低下及其他
一些问题。

三、可转换债券的交易时间是什么

可转换债券的交易时间是每交易日上午9：30-11：30，下午13：00-15：00。

四、可转换债券的交易时间是什么

可转换债券的交易时间是每交易日上午9：30-11：30，下午13：00-15：00。

五、股票流通，有买有卖，可转债转股的股票也是股票，这些股
票是谁卖给他们的?

不是任何公司卖给他们的是母公司股本增加，之前买可转债的钱转化为股票在发行
可转债的时候，就是设定好

六、安海斯为什么致力于收购青岛啤酒股份有限公司的债转股?

因为安海斯当时的发展处于事业低谷时期，而青岛啤酒当时正在高速发展，发展的
过程中遇到资金链不足的问题，需要被融资，所以青岛啤酒发行了债转股。
对AB公司即安海斯公司需要回转其事业的路线而言，进入中国这个第二大啤酒供
应市场无疑是最好的选择。
可转换债券作为成熟资本市场上较为流行的金融工具，
是一种兼具股权性和债券性的组合证券。
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持有人可在一定时期按一定价格或比例将其转换成普通股，
于是持有人的身份由公司的债权人变成了股东， 具有了股东所拥有的一切权利。
可转换债券名义上是债， 实际上是股， 确保债券按约定的价格转为股份，
又不会造成公司迅速扩张， 转股完成时公司投资可能已经见效，
利润增长可能超过股本扩张的速度， 不会造成利润的稀释。
它最大的好处就是，利益各方多赢。

七、在什么情况下可以继续购买未上市公司的股票

通过融资是指上市公司通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行
的直接融资。
再融资对上市公司的发展起到了较大的推动作用，我国证券市场的再融资功能越来
越受到有关方面的重视。
但是，由于种种原因，上市公司的再融资还存在一些不容忽视的问题。
一是融资方式单一，以股权融资为主。
上市公司对股权融资有着极强的偏好。
在1998年以前，配股是上市公司再融资的惟一方式，2000年以来，增发成为上市公
司对再融资方式的另一选择；
2001年开始，可转债融资成为上市公司追捧的对象。
我国上市公司在选择再融资方式时所考虑主要是融资的难易程度、门槛高低以及融
资额大小等因素，就目前而言，股权融资成为上市公司再融资的首选。
我国股权结构比较特殊，不流通的法人股占60%以上，在这种情况下，股权融资对
改善股权结构确实具有一定的作用。
但是，单一的股权融资并没有考虑到企业在资本结构方面的差异，不符合财务管理
关于最优资金结构的融资原则。
有人对 1997年深市配股公司进行研究，发现其平均资产负债率为43.29%，对此类公
司继续进行股权融资使得企业的资本结构更趋于不合理。
二是融资金额超过实际需求。
从理论上说，投资需求与融资手段是一种辨证的关系，只有投资的必要性和融资的
可能性相结合，才能产生较好的投资效果。
然而，大多数上市公司通常按照政策所规定的上限进行再融资，而不是根据投资需
求来测定融资额。
上市公司把能筹集到尽可能多的资金作为选择再融资方式及制订发行方案的重要目
标，其融资金额往往超过实际资金需求，从而造成了募集资金使用效率低下及其他
一些问题。
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