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港股股票为什么价格这么低！中信建投李而实：港股估值
到底为什么这么低-股识吧

一、公司在香港上市跟大陆上市有何区别?为什么同一公司港股
跟卢股差价这么大?拜托了各位 谢谢

在香港，好的公司比较容易得到认同，而获得更宽广的融资平台，股份全流通。
大股东可以直接在二级市场套现，又或者找各大投资银行承接自己的股份，那些投
资银行都不是一般的有钱，所以很多公司喜欢在香港融资。
两地价格不一样主要是因为两地不流通，定价机制不同。
成熟市场有成熟市场自己的定价规则。
他们不能接受一个普通股票有40，50倍的市盈率，但是国内可以。
他们不能忍受一个企业年年亏损还能卖5，6块钱，但是国内可以。
同样，他们能忍受一个网络公司有200倍的市盈率，国内不可以。
价格不一样主要是因为大家思维方式不一样。
记得采纳啊

二、港股投资者为什么不喜欢小盘股和低价股？

Jacky评论：港股投资者为什么大多数喜欢炒大盘股和蓝筹股，而不喜欢投资小盘
股和低价股，根据下文，总结一下大致原因：1）小盘股相对应的是中小企业，一
般来讲，中小企业经营风险大，抗风险能力低，融资能力弱，投资者就会望而生却
；
少有人买，小盘股慢慢也就变成低价股2）香港年轻人不喜欢干实业，喜欢炒股，
炒股又喜欢短炒，而中小企业由小变大是渐进、长期的过程，价值投资更是需要耐
心、耐心，再耐心，中小企业自然不是很好的投资标的3）港股衍生工具丰富；
衍生工具未丰富之前，投资者可以投资低价股，低价股从低价到高价，往往可以有
很大的升幅，以小搏大，从而起到杠杠的作用；
而现在衍生工具非常丰富，投资者可以不用去炒低价股，投资蓝筹/大盘股照样可
以借用衍生工具获得很大的杠杠作用，久而久之，小盘股/低价股的吸引力渐失 港
股是真正价值投资者的天堂，因为在这里你能发现更多被市场错误定价的好企业，
这需要你的火眼金睛和良好心态；
港股也是投机者的乐园，因为在这里你能玩很高的杠杠和很精彩的短炒，愿赌服输
，赢不赢完全在于你的牌技，但“十赌九输”，这里也是投机者很好的坟墓。
。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

。
。
。
。
香港股市生态对中国发展不利撰文：黄国英 丰盛融资资产管理部董事栏名：英之
周记飞上飞落的市况愈来愈激，交易所变赌场，对经济而言短期是好事，却埋下了
长远不利的伏线，所以在这股短炒文化之下，是需要加强对投资者的教育，以及做
好监管的工作。
物竞天择，全民热炒衍生工具十分正常，既然看不透几个月的「远景」，就用槓杆
效应放大短期波幅炒即日鲜。
假如没有这些短炒活动，大市成交应该跌一半，中环租金狂泻，大把金融从业员以
至财经传媒无得捞。
问题是衍生工具的兴起，基本上完全取代了细价股以小博大的功能，散户对於炒细
股兴趣愈来愈低，少了成交连锁反应之下，连价值基金也逐渐以大股为重。
细价股其实就是比较有规模的中小企，而一个社会的经济发展，这些公司的贡献是
十分重要，相对上会比较勇於冒险创新。
假如中小企在萌芽生根的阶段，不容易从市场上筹集资金，会少了很多成功的传奇
，朋友读乔布斯传，最深刻反而是Pixar的一段，当日成功凭反斗奇兵抢滩之後，为
了力抗迪士尼，急急上市集资。
如果市场对於中小企冷感，结局可能不一样。
另一位朋友上一辈做厂，没有赶及几年前工业股集资尾水，结果嫌机械设备投资太
贵，风险高，惟有原地踏步，眼白白看着竞争对手做大做强，生死系於当日拒绝资
本市场的决定，但现今股市，基本上不再俾太多机会中小企，遇上樽颈等死的个案
肯定相当多。
另一个潜在危机，是年轻人对实干兴趣不高，沉迷短炒。
做生意要一个长远累积的过程，风险重重，以往还相信做到上市会有丰厚派彩，现
在市场只顾几只大股的牛熊证call put，奋斗诱因自然大减。
当然细股不振是有其他理由，久不久便有公司爆煲，令小股东损失惨重，既然回报
顶多和衍生工具差不多，公司管治风险却不易驾驭，倒不如豁出去短炒牛熊证，所
以加强监管，保障投资者，是搞活细股的先决条件。
纯粹当作一门生意，交易所在目前环境，基本上甚麼都不必做，日日过山车炒到癫
完全无问题，但假若有理想，要尽股票市场原有的经济功能，社会责任，便有需要
考虑如何加强市场对细价股的兴趣，现时香港股市的生态，其实是对中国未来的发
展相当不利。

三、香港股票的市价为什么那么低?
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因为香港股市，可以无限制的增发，差分和合并，股本可以从几千万不停增发，发
到几百亿，股价跌倒1分，也照样可以跌（上市公司会把20股1股，从2毛钱继续往
下跌），这些不负责任的公司股票流动性差，几乎没有成交量，即使在1分钱买入
，也可能找不到下家可以接盘。

四、为什么港股的股价那么低

因为没价值和港人不喜欢炒作有关。
。
中国大陆人多股票少所以炒作做。
香港人喜欢大盘股喜欢分红股所以不喜欢题材股炒做

五、港股的银行股估值这么低，为什么没有遭到外资的抢购

港股作为高度成熟开放的资本市场，吸引了来自全世界的投资者，其中超过半数以
上的交易来自欧美市场投资者，中国内地投资者占比仅有21.5%。
从投资者结构看，大陆市场投资者在港股市场参与程度并不高，占比只有8.7%；
欧美市场投资者总和则为22.8%；
香港本地投资者占比约为36%。
然而，因香港市场环境良好，上市规则便利，因而与投资者结构相对应的是，港股
主要上市公司以中国内地市场为主。
截止2022年末，中资股市值占比超过港股总市值比例2/3，成交额高达76.1%。
由于投资者普遍具有本土偏好，会优先投资自身熟悉的市场港股市场投资者来源与
上市公司的匹配，因而由于对当地市场参与程度有限，在估值中无法体现当地企业
的知名度，品牌效应和关注度。
另外，受制于获取有效信息的途径有限，外地投资者对国内公司基本面研究缺乏足
够的认知和了解，因而致使对H股整体投资风格趋于保守，倾向于选择低风险行业
与个股，导致港股估值偏低。
外地机构投资者主导股票市场高估值往往与个人投资者联系在一起，然而港股市场
投资者主要为专业机构。
从2022年现货市场结构中，可以看到机构投资者交易占比超过50%，
其中本地机构投资者占比为20.1%，外地机构投资者占比为 33.3%。
若将交易所参与者本身的交易归纳与机构投资者，那么港股市场真正的机构投资者
比例高达77.2%，个人投资者比例仅为22.8%与个人投资者相比，专业的机构投资者
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拥有资本和信息的双重优势，在投资种类和方式选择上也更灵活，对股票估值也来
得更为专业和成熟。
而且，港股市场上的机构投资者大部分是海外投资者，其追求安全性的全球化资本
配置会对股票的估值更为谨慎。

六、中信建投李而实：港股估值到底为什么这么低

原因很多方面，但也许最主要的是与投资者结构有关吧。
而且港股估值低，也并不表示所有的港股标的估值都低
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